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| INTRODUCCION
El Fondo de Seguro de Depésitos

El Fondo de Seguro de Depositos (FSD) es una persona juridica de derecho privado, de
naturaleza especial, que tiene por objeto proteger a quienes realicen depdsitos en las
instituciones financieras del sistema financiero, dentro de los alcances establecidos en la Ley N°
26702 y sus modificatorias’.

El FSD cuenta con un Consejo de Administracion y una Secretaria Técnica con las funciones y
atribuciones establecidas en su estatuto. El Consejo de Administracion esta integrado por:

Un representante de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs (SBS), designado por el
Superintendente, quien lo preside.

Un representante del Banco Central de Reserva del Peru, designado por su Directorio.

Un representante del Ministerio de Economia y Finanzas, designado por el Ministro.

Tres representantes de las empresas del sistema financiero, designados por una Asamblea de
Miembros.

Creado mediante la Ley General de Instituciones Bancarias, Financieras y de Seguros, Decreto
Legislativo N° 637, en 1991, el Fondo de Seguro de Depdsitos (FSD) ha cumplido, desde el
inicio de sus operaciones, con el mandato legal de proteger el ahorro. En efecto, desde su
creacion, el FSD ha desembolsado aproximadamente US$ 325 millones para cubrir a mas de
600 mil depositantes afectados por los procesos de intervencién o liquidacion de: Financiera
Peruinvest, Banco Hipotecario, Banco Popular, CRAC VRAE, Banco Republica, CRAC Majes,
CRAC Selva Central, Banco Banex, Banco Orién, Banco Serbanco, Banco Nuevo Mundo, Banco
NBK Bank, Banco Latino, Caja Municipal de Pisco y CRAC Sefior de Luren.

OPERACIONES DEL FSD
El FSD esta facultado para:

a) Pagar a los depositantes asegurados

b) Rehabilitar una institucién financiera durante el Régimen de Vigilancia cuya liquidacion
pueda comprometer a otras (Riesgo Sistémico) y que ademas, ni accionistas ni terceros
hayan realizado aportes a la misma.

c) Facilitar la transferencia de los activos "buenos" de una institucién financiera sometida a
Régimen de Intervencion al resto del sistema financiero (uno o mas bancos), mediante un
aporte en efectivo que sirva para pagar a todos los depositantes asegurados. Los activos
"no buenos" o "residuales” son los que pasan al proceso de liquidacion.

d) Adquirir todo o parte de las imposiciones aseguradas de una institucion financiera sometida
a Régimen de Intervencién a efectos de subrogarse en la posicion juridica de los
depositantes.

e) Constituir una empresa del sistema financiero para adquirir todo o parte de los activos y
pasivos de las instituciones financieras que se encuentren en el Régimen de Intervencion
por un plazo maximo de funcionamiento de un afio, prorrogable hasta tres afios mediante
extensiones anuales aprobadas por el FSD.

Todas estas operaciones las realiza el FSD cuando la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (SBS) lo determine.

1 Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros.
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Il INFORME DE GESTION
1. Miembros del FSD

Al cierre del afio 2016, el nimero de miembros del FSD ascendi6 a 43 (16 bancos, 9 empresas
financieras, 11 cajas municipales de ahorro y crédito, 1 caja municipal de crédito popular y 6
cajas rurales de ahorro y crédito).

Durante el afio 2017, Financiera OH! fue autorizada a captar ahorros por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP, constituyéndose en nuevo miembro del FSD, sin embargo sus
depositantes aun no se encuentran cubiertos ya que se encuentra dentro del periodo de carencia
de 24 meses sefialado en el articulo 145° de la Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros (Ley N° 26702 y
sus modificatorias.

MIEMBROS DEL FSD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

CAJAS MUNICIPALES DE | CAJAS MUNICIPALES DE CREDITO | CAJAS RURALES DE AHORRO
BANCOS FINANCIERAS AHORRO Y CREDITO POULAR Y CREDITO
1 BBVA Continental 1 CrediScotia 1 Arequipa 1 Caja Municipal de Crédito Popular Lim| 1 Sipan
2 Banco Azteca 2 Confianza 2 Cusco 2 Los Andes
3 Banco de Comercio 3 Compartamos 3 Del Santa 3 Prymera
4 Banco de Crédito del Perd 4 Credinka 4 Huancayo 4 Incasur
5 Banco Financiero 5 TFC 5 lea 5 Centro
6 Banco Ripley 6 Qapac 6 Maynas 6 Raiz
7 Citibank 7 Financiera Proempresa 7 Paita
8 Falabella Perd § Financiera Efectiva 8 Piura
9 Banco GNB Perd 9 Financiera OH!(*) 9 Sullana
10 Interamericano de Finanzas 10 Tacna
11 Interbank 11 Trujillo
12 MiBanco
13 Santander Peri
14 ScotiaBank
15 Banco Cencosud
16 ICBC Bank Perd

(*) Miembro del FSD que al 31.12.2017 se encuentra dentro del periodo de carencia de 24 meses sefialado en el articulo 145° de la Ley General
Elaboracion: FSD

2. Situacion Financiera del FSD

Al 31 de diciembre de 2017, el total de activos del FSD ascendié a 3 887 millones de soles,
aumentando en 516 millones de soles (15,3%) respecto al cierre del ejercicio 2016, situacion
que se explica principalmente por el aumento de los valores negociables que se incrementaron
en 26,5% Los pasivos totales ascendieron a 0,5 millones de soles, disminuyendo en 26%



FONDO DE SEGURO DE DEPOSITOS -6 - MEMORIA 2017

FONDO DE SEGURO DE DEPOSITOS -ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en miles de nuevos soles)

BALANCE GENERAL ] 6 00 Variacian %
20162017
ACTVO
Fendos Disponibles 04213 | 076 | 20355 | 43099 [ 45626 | 3453 | 862512 | ToDMME | 7068 | 965383 | 1334920 | 1011803 | 910830 | 78788 135%
Vakoree: Negociables 09,08 | 93916 | 915 | 19695 | 186/ | 451410 | 18375 | SOTZI | GELTI8 | SERTE | 1005508 | 1732051 | 23197% | 29330 | %5%
Primas por Cobrar 2164 24,52 %397 2817 35 41,83% 4,9% 54,897 63,182 72895 83,286 837 773 105,287 99%
Owos Acivos 4,381 T 7874 4,892 23628 6423 6,638 4,606 14854 18,230 %470 n43 4502 60,535 36.7%
Total Activo 339333 411,326 458 541 596,773 735,604 894 662 1099860 | 1356776 | 1666892 | 2040286 | 2450184 | 2856668 | 3370931 | 3867077 15.3%
PASIVO
Préstamo 234140 | 200,243 145,060 95467 2,8% 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Interesse por pagar 1,281 2173 19% 1289 7 ] 0 0 0 ] [} ] ] 0 B
Cusnias por Pagar 1,715 153 1453 1453 1,765 457 555 5 530 1733 671 7: '35 B -2%.0%
Owos Pasivos 1371 1419 1418 0 0 0 0 0 0
Total Pasiva B7136 203,954 149 449 101,209 31,879 1828 1974 20 530 1733 671 4 735 544 -%.0%
Patrimonio 102,257 27,3712 319,002 495,564 703,725 892,834 1097886 | 1354775 | 1666362 | 2038553 | 2440513 | 2855924 | 3370196 | 3,886,533 15.3%
Total Pasivo y Patrimonio 10,393 | 4M3% | 468541 | 56773 | 735604 | 04662 | 1099860 | 1356776 | 1666092 | 2040286 | 2450184 | 2856668 | 3370931 | 3387077 15.3%
INGRESOS
Primas 8.1% 93,267 104,859 115,50 133,934 167,457 181,63 [ 213548 | 28650 | 282633 | 3N3W | M5 | B0 [ 402538 19%
Rrondimionto de Inversiones 980 1552 | N3 | WAy | W13 | w2 | o | W3 | 45843 | 55985 | 6358 | Goes4 | 105400 | 132949 %1%
Ingresos Extreordinaros 15,173 0 89 46,213 18,191 1,795 i 8173 10408 358 ELpe) 1617 6,219 574 T8%
Depisios Inmovilizados por mas de 10 afios 1,240 1,178 2,109 2545 6,601 200 7.90 5485 7149 8369 12,349 .00 20,321 n4n 35.2%
Muitzs y moras 0% 197 1,082 689 636 1,389 1,018 2817 2301 2606 1,687 4163 1,073 378 525%
Ovos ingresos L1 43N 649 w2 251 T412 288 2962 6,018 2157 3485 528 1,34 910 -2.8%
Total Ingresos 116,207 114,515 130,965 193,586 204792 27,192 220,630 270,350 32,469 355,218 437,653 434325 507,463 573440 13.0%
GASTOS
Eqresos Financiercs 419 5,840 8612 6300 2613 15 16 0 0 0 0 0 0 0 -
Gastos Administafives y Otos 1,219 918 1578 14% 1677 2385 2110 2460 281 330 3158 328 337 2952 12.3%
Gasos Extarordinarios 1,385 1842 601 35 517 2088 5,545 12074 1,045 1131 52,143 82,288 248 3405 404%
Total Gastos 6,864 9.400 10.791 a1 4801 4612 T 31 3,859 4431 55,301 85,401 5793 6,357 7%
Diferencia de cambio, Neta 0 0 RE 54993 8,176 -M4.0M -1.55 -11,553 -15,259 110 20,585 62,026 -10,658 -7 113.4%
Superavit neto 110,243 105,115 112,363 176,472 208,161 189,109 205,302 255,063 302,35 e 402937 410,854 49,42 544,344 10.9%
ROA 325% 256% 2.0% 6% 83% 211% 187% 18.8% 18.1% 18.2% 154% 44% 145% 14.0%
ROE 107.8% 07% 35.2% 356% 6% A% 18.7% 18.8% 18.1% 18.2% 16.4% 4% 146% 14.0%
Gasios Adminisratvos | Towl Ingresos 1.10% 0.80% 1.20% 077% 0.82% 1.10% 09%% 091% 0.88% 093% 0.72% 0.74% 0.66% 051%
Gastos Adminsiraiivos / Portafoio FSD 041% 0.4% 0.36% 077% 0.5% 0.28% 0.20% 0.19% 0.18% 0.17% 0.13% 0.12% 0.10% 0.08%

Fuente: Estados Financieros Auditados del FSD
Elaboracin: FSD

Al cierre del ejercicio 2017, los ingresos totales del FSD alcanzaron los 573 millones,
aumentando en 13% respecto del afio 2016. Los ingresos por primas fueron la principal fuente
recursos del FSD incrementandose en 7,9%, aunque su participacion relativa dentro del total de
ingresos experimento una pequefia disminucién (pasaron de representar el 73,5% del total de
ingresos a fines de 2016, a 70,2% a fines del 2017). Los ingresos por el rendimiento de
inversiones se constituyeron como la segunda fuente de ingresos alcanzando los 133 millones
de soles, aumentando en 26%, aumentando su participacion relativa dentro del total de ingresos
(de 20,8% a fines del 2016 a 23,2% a fines del 2017). Otras fuentes de ingresos fueron los
ingresos por depdsitos inmovilizadas (27 millones) y la recuperacion de acreencias (6 millones).

Los gastos del FSD al cierre del ejercicio 2017 alcanzaron los 6,4 millones aumentado en 9,7%
respecto del 2016. Los gastos administrativos fueron de 3,0 millones (disminuyeron en 12,3%
respecto al 2016) y los gastos extraordinarios (principalmente devoluciones de depésitos
inmovilizados) alcanzaron los 3,4 millones, aumentando en 40,4%. Los gastos administrativos
representaron, respecto del total del portafolio administrado por el FSD, el 0,08% (0,10% en
2016).
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FSD: Ingresos Totales
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Producto de lo anterior, el superavit neto del FSD al cierre del ejercicio 2017 fue de 544 millones,
incrementandose en 11% respecto del afio 2016.

Dentro de la composicion del activo, los valores negociables tienen la mayor participacion,
representando el 75,5% del total, seguido de los fondos disponibles (20,3%) y las primas por
cobrar (2,7%). De otro lado, practicamente la totalidad del pasivo y patrimonio esté& constituido
por la cuenta patrimonial (99,9%).

JTIVOS TOTALES - Diciembre 2017

; Fondos
Primas por Disponibles
Cobrar Otros Activos
27%

SIVO Y PATRIMONIO - Diciembre
2017

203%
1.6%

X

Valores
Negociables
75.5%

Elaboracion: FSD
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En cuanto a los egresos, los gastos de administracion representan el 46,4% del total de los
gastos y los gastos extraordinarios del 53,6%.

RES0S TOTALES - 2017

Multasy moras De;x};itos
0.7% Inmovilizados

§ TOTALES - 2017

pormas de 10
afos Gastos
4.8% Adminis.y
Otros
46.4%

Rendimiento
delnversiones Gastos
2.2% Extarordinari
08
53.6%

Elaboracion: FSD

El patrimonio del FSD al 31.12.2017 registro un valor de 3 887 millones, cifra que represento
incremento de 15,3% respecto del 2016. Los ingresos por concepto de primas, el rendimiento de
las inversiones, los ingresos extraordinarios, los resultados no realizados y los ingresos por
depdsitos inmovilizados sustentaron dicho aumento.

“Patrimonioy Superavit Neto
(Millones de soles)
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3. Depésitos Asegurados por el FSD
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Al 31 de diciembre de 2017, los depdsitos asegurados por el FSD ascendieron a 86 508
millones, aumentando en 7,3% con relacion al afio 2016. Los depdsitos asegurados en moneda
nacional representaron el 73% del total de depositos asegurados y los depositos asegurados en
moneda extranjera representaron el 27% restante.

Los depésitos asegurados representaron el 33,8% del total de los depositos de las entidades
miembros (34,9% en diciembre de 2016) observandose que las entidades con mayor proporcion
de depésitos asegurados respecto de sus depdsitos totales fueron las cajas rurales con 68,0% v

las cajas municipales con 64,0%.

DEPOSITOS ASEGURADOS POR EL FSD
(Cifras en millones de soles y millones de délares)

2017 2016

N de | Depési Depésitos Asegurados Deposit N Dep Depésitos Asegurad Depésit

Tipo de Entidad Totales Moneda Moneda | TOTAL | Asequrados/| . Totales | Moneda | Moneda | TOTAL |Asequrados/

Nacional Extranjera Depositos Nacional | Extranjera Depositos

Miembros (51) (51) (us$) (L) | Total Miembros| (S (51) (USS) (SL) | Totales(%)
Bancos 16 229,358 48,931 6,767 70,863 30.9% 17 210,201 4724 6,596 66,860 31.8%
Financieras 9 6,660 2,622 59 2813 42.2% 8 5,563 2178 74 2426 43.7%
Cajas Municipales 12 18,873 10,984 3 12,088 64.0% 12 16,750 9.671 366 10,901 65.1%
Cajas Rurales B 1,095 720 8 74 68.0% B 624 444 8 4 75.5%
TOTAL 43 255,986 63,256 7174 85508 [ 33.8% 43 233128 57.018 7,044 80,658 M.6%

"Incluye a Ia Caja Municipal de Crédito Popular
Elaboracion: FSD

Evolucion de los Depositos Asegurados
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Elaboracion: FSD
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4. Monto Maximo de Cobertura

El Monto Maximo de Cobertura (MMC) que brinda el FSD a los depositantes asegurados,
alcanzé la suma de S/. 97 529 para el periodo diciembre 2017 — febrero 2018, lo que significd
un disminucién de 0,1% con respecto a similar periodo del afio anterior.

De acuerdo con el articulo 153° de la Ley General, el MMC  se reajusta con una periodicidad
trimestral siguiendo la variacion del Indice de Precios al Por Mayor. La evolucién del MMC se
detalla en el siguiente cuadro:

MONTO MAXIMO DE COBERTURA
(En Nuevos Soles) 96.246
91,621 91.216 92,62594,182 97,644 g7 529

87,580

82,0719
1423175 7,921
466,782 67,855%:474 i

20,000 12,814

| 5 |
~
3
=
=
2
°

dic-1998
dic-1999

dic-2000
dic-2001
dic-2002
dic-2003

dic-2004
dic-2005
dic-2006
dic-2007
dic-2008
dic-2009

5. Ingresos por primas

Los ingresos por primas al cierre del ejercicio 2017 alcanzaron los S/ 294 millones y US$ 33
millones, presentando un incremento de S/ 31 millones y US$ 1 millon Dichas cifran
representaron un incremento porcentual en el orden del 12% para moneda nacional y del 2%
para moneda extranjera. Cabe sefialar que las primas correspondientes al afio 2017 fueron
cobradas en los meses de abril, julio y octubre de 2017 y enero de 2018.

PRIMAS PAGADAS AL FSD
{Del primer al cuarto timeste de cada afio. En miles)

02 2013 2014 2015 2016 2017 Var. 2017/ 2016

3 iuUss| s Tuss | & | USs | 8 i uss | s ¢ uss i 5. 1 Uss
Bancos 174280 27764 142114) 26940) 160535) 28281 175041 28570| 1885020 20873 20041 02 14del g6
Financieras 2750, 109) 435 134 69911 198 772 27| 10734 1 13549 33 20150 28
CajasNunicipales | 38671; 2169| 49380, 2271 55042 2581 56282 2447| BO5AB 2495 70209 2407 9783 47
CajasRurdles | 109090 448| 10258  350| 98230 33| 5200 7| 3112 g7 4303 53 1101 99
TOTAL 169,758] 30,490{206,088] 20713] 233297] 31355 244435 31466] 262984]  32546] 204292] om0 308] 74

Elaboracidn: FSD

En lo que respecta a los ingresos por primas segun clasificacion de riesgo, el 74% de los mismos
provinieron de entidades clasificadas como A, 21% de entidades clasificadas en B, 4% de
entidades clasificadas en C y el restante 1% de entidades clasificadas como D
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por Primas segun Clasificacion de Riesgo

Elaboracion: FSD

De acuerdo con el articulo 148° de la Ley General, las primas se determinan sobre la base del
promedio de los depositos cubiertos en el trimestre y la tasa correspondiente a la clasificacién de
riesgo de la entidad miembro. La tasa, tal como se detalla en el siguiente cuadro, parte de una
base de 0,45% y llega hasta 1,45%.

Categorias de | Tasa Anual | Tasa trimestral
Riesgo de la prima de la prima

A 0.45% 0.1125%

B 0.60% 0.1500%

C 0.95% 0.2375%

D 1.25% 0.3125%

E 1.45% 0.3625%

6. Casos atendidos y recuperacion de acreencias

Luego de haber participado en los procesos de salida de mercado de la Caja Municipal de
Ahorro y Crédito de Pisco (2014) y Caja Rural de Ahorro y Crédito Sefior de Luren (2015),
durante el afio 2017 el FSD no participd en ningun proceso de salida de mercado de alguno de
sus miembros

Durante el afio 2017, el FSD recibié por concepto de acreencias un total de 5,7 millones, los
mismos que provinieron de pagos efectuados por la Caja Rural de Ahorro y Crédito Sefior de
Luren en Liquidacion (5 millones) y del Banco Nuevo Mundo en Liquidacion ( 0,8 millones)

Al 31 de diciembre del 2017 las acreencias del FSD con las instituciones en liquidacion
alcanzaron a S/. 224 millones, las que se encuentran totalmente provisionadas, no obstante el
FSD ha venido recuperando parte de estas acreencias. Sin embargo, debido a la inseguridad
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existente sobre los montos y plazo de recuperacion, el Consejo de Administracion del FSD
decidié provisionar al 100% las acreencias.

s del FSD y Recuperaciones (US$ Millones) Recuperacion de las Acreencias del FSD

so%H — M
Pi io: 31%
0% — — — —
/
0% —
20% 1 +— — — — —
y w1 |
R o & : e Lo =
g e & ) 5 . © & i
& P@«“’ & & aa&g" é}ecr‘;;‘q« & & q‘,ﬁ’ q‘#’ d" / \,)g"’ & o & £ L “j"’dgf & & J’l ;
& & g < 5 o g & £ & e
N
[, &
Elaboracién: FSD Nota: En los casos del Banco Latino y NBK Bank se considera una recuperacion implicita del 20%
7. Portafolio de inversiones del FSD
A fines del 2017 los recursos del FSD sumaron S/. 3 774 millones, lo que significé un incremento de S/
539 millones con respecto al afio anterior.
PORTAFOLIO DEL FONDO DE SEGURO DE DEPOSITOS
(A VALORES DE MERCADO. EN MILLONES)
Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
Variacién absoluta
MONEDA MONEDA MONEDA MONEDA
NACIONAL | EXTRANJERA TOTAL NACIONAL | EXTRANJERA TOTAL
INSTRUMENTOS
Sl. Uss EnsS/. Sl. Uss EnS/. Sl. Us$ Total en S/.
BCRP 2199 6 2218 1766 84 2051 433 -78 168
CDBCRP 1879 1879 1492 1492 388 388
Depésitos a plazo 317 5 334 127 83 408 190 -78 -75
Cuenta corriente 2 0 4 148 1 150 -145 -0 -146
Fondo de caja chica 0 1 0 0 -0 1
OTROS VALORES DE RENTA FIJA 1086 145 1556 791 117 1185 295 28 371
Instrumentos de corto plazo 27 27, 20 20 7 7
Alicorp 27 27 27 27
Telefonica del Peru 14 14 -14 -14
Edelnor 6 6 -6 -6
Letras del Tesoro Publico 898 898 583 583 314 314
Bonos locales. 162 6 181 188 1] 225 26 5 44
Telefonica del Perd 79 79 18 18 61 61
Ministerio de Economia y Finanzas 19 19 162 162 -143 -143
Pert LNG 6 19 7 22 -1 -3
Palmas del Espino 19 19 19 19
Edelnor 14 14 14 14
Gloria 11 11 0 0 11 11
Luz del Sur 9 9 4 4 5 5
Alicorp 6 6 6 6
Saga Falabella 3 3 4 4 -1 -1
Unacem 1 1 1 1
Credititulos Sociedad Titulizadora 4 14 -4 -14
Continental Sociedad Titutlizadora 0 0 0 -0 -0
Depésitos en el exterior 139 450 106 357] 33 94
Fondo Latinoamericano de Resenas FLAR 90 291 7 260 13 31
Banco de Desarrollo de América Latina CAF 49 160 29 97, 20 62
TOTAL 3285 151 3774 2 557 201 3236 728 -50 539

Tipo de Cambio: Diciembre 2017 S/ 3,241. Diciembre 2016 S/ 3,377

Composicién por monedas: 87% 13% 79% 21%
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La principal fuente de ingresos del FSD la constituy6, como es usual, las primas recibidas por parte

de las entidades financieras miembros.

FUENTES Y USOS DE LOS RECURSOS DEL FSD EN EL 2017

(En millones)

S/. us$
FUENTES DE LOS RECURSOS
Primas recibidas de las entidades financieras miembros 286 33
Ingreso en moneda nacional por venta de moneda extranjera 297
Ingresos recibidos por inversiones financieras 133 3
Depdsitos inmovilizados por 10 afios transferidos al FSD (netos por devolucidn) 9 5
Cobro de acreencias a entidades financieras en liquidacién 6
Multas transferidas al FSD por el BCRP y la SBS 2
USOS DE LOS RECURSOS
Egreso por venta de moneda extranjera -91
Gastos administrativos, impuestos y otros pagos -3
NETO 728 -50
El crecimiento econdmico global continu6 al alza durante el 2017 registrando una variacién anual de
3,8%. Fue el mas amplio crecimiento sincronizado registrado tanto en las economias desarrolladas
como en las economias emergentes. Los mercados de estas Ultimas se beneficiaron de los mayores
precios de sus “commodities” de exportacion.
VARIACION ANUAL DEL PBI REAL DEL MUNDO (en porcentaje) VARIACION ANUAL DEL PBI REAL PRINCIPALES ECONOMIAS (en porcentaje)
9,5
7.9 7,8
73 6,9 67 69

25 2,4

21

T T T T T
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mundo  =#=Economias desarrolladas ~ =#=Economias emergentes

0,7
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

=#—Estados Unidos == China Japén

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL DE PERU (en millones de USD)

1297,8
1213,9
1091,6
924,8
701,4
286,4 2598
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Bloomberg
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Asimismo, no se registraron presiones inflacionarias durante el 2017 a pesar del incremento del precio
del petrdleo debido a que los salarios y los precios de los demas bienes, sin considerar los alimentos y
la energia, variaron débilmente atenuando dicho incremento.

VARIACION ANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (en porcentaje)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Mundo  ==®=Economias desarrolladas = Economias emergentes

Fuente: Bloomberg

La Reserva Federal de Estados Unidos de América (FED) elevé en el afio tres veces su tasa de
referencia. Sin embargo dichos incrementos solo se trasladaron a la parte corta de las curvas de
rendimientos de los mercados de renta fija, lo que fue explicado porque los mercados no previeron
que la inflacién tenga un alza sostenida por lo que la FED seguiria una normalizacién gradual de su
politica monetaria.

LIBOR A 3 MESES

T Maximo al 12/28/17 11.69465
= Promedio 1.26146 1.60000

lE. Ask 169428
L Minime al 12/30/16 10.99789

1.50000

1.40000

st un o 130000

1.20000

1.10000

1.00000

Mar Sep Dic

ndex (ICE LIBOR USD 3 Month) Diario EC2017 Copyright® 2018 Bloomberg Finance L.P. 18-May-2018 15:48:32]

Fuente: Bloomberg

RENDIMIENTOS DE BONOS SOBERANOS A 10 ANOS

Pais 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Economias desarrolladas (%) 2,96 2,21 3,02 1,88 1,98 1,93 1,97
Estados Unidos (%) 1,88 1,76 3,03 2,17 2,27 2,45 2,41
Alemania (%) 1,83 1,31 1,93 0,54 0,63 0,20 0,42
Japon (%) 0,99 0,79 0,74 0,33 0,27 0,05 0,05
China (%) 3,44 3,59 4,62 3,65 2,86 3,06 3,90
Brasil (%) 12,61 9,17 10,88 12,36 16,51 11,40 10,26
Sudéfrica (%) 8,20 6,79 7,91 7,97 9,80 8,92 8,72
India (%) 8,57 8,05 8,82 7,86 7,76 6,51 7,33

Perd (%) 6,76 4,09 5,55 541 7,31 6,38 5,17
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Cabe mencionar que los bancos centrales de la mayoria de las economias emergentes
implementaron politicas expansivas a través de la disminucién de sus tasas, al igual que los institutos

emisores de la Eurozona y Japon.

TASAS DE BANCO CENTRALES (anualizadas en porcentaje)

Pais

Estados Unidos (%)
Canada (%)
Eurozona (%)
Japoén (%)

Reino Unido (%)
Suiza (%)

Brasil (%)
Rusia (%)
India (%)
China (%)
Sudafrica (%)

Peru (%)

2011 2012 2013
0,25 0,25 0,25
1,00 1,00 1,00
1,00 0,75 0,25
0,10 0,10 0,10
0,50 0,50 0,50
0,00 0,00 0,00
11,00 7,25 10,00
0,00 0,00 5,50
8,50 8,00 7,75
6,56 6,00 6,00
5,50 5,00 5,00
4,25 4,25 4,00

2014
0,25
1,00
0,05
0,10
0,50
-0,25

11,75
17,00
8,00
5,60
5,75

3,50

2015
0,50
0,50
0,05

0,00
0,50
-0,75

14,25
11,00
6,75
4,35
6,25

3,75

2016 2017
0,75 1,50
0,50 1,00
0,00 0,00
-0,10 -0,10
0,25 0,50
-0,75 -0,75
13,75 7,00
10,00 7,75
6,25 6,00
4,35 4,35
7,00 6,75
4,25 3,25

Por ofro lado, los mayores rendimientos financieros ofrecidos por las economias emergentes
conllevaron a que recibieran mayores influjos de capitales de no residentes.

Flujos de portafolio de no residentes a Mercados Emergentes

USD billi

(USD mil millones, % del PBI)
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Fuente: Reporte Semanal Macroeconémico y de Mercados. Mayo 14, 2018. Credicorp Capital

Lo anterior se sumo¢ a los saldos positivos de sus balanzas comerciales causando la apreciacion de
las monedas locales con respecto al délar.
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DXY: INDICE DEL DOLAR AMERICANO CONTRA LAS PRINCIPALES DIVISAS DEL
MUNDO (Depreciacion)
FXJPEMCS: INDICE DEL DOLAR AMERICANO CONTRA LAS DIVISAS DE LAS
ECONOMIAS EMERGENTES (Apreciacién)
DXY 593.637 = —

18 May Vol - PosAb -
DXY Curncy 95 Comparar 96 Acc - 97) Camb -

12/30/2016 fi=f - 12/2/2017 =]

1D 5D 1M 1HIM [1¥ | 5Y

Grafico de lineas

72.0004 : : ; : : : : . :
o (ltime precio A A s Y A AR s [ oor1o
W DXY Curncy (R1) 92.124
ﬁﬁﬁﬁﬁ b M PXPEMCS Index (L1) £9.631
680004 s ———————— ————————— ————————— ————————— : ———————— i———‘ms
66.0004
ssoo0d 2 ST A~ N A T o c A o Cope
62,000
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr 95
60.000+
58.0004
----------------------------------------------------------------------------------------------------------- =90
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Now Dic
2017 |

Australio 61 2 9777 8600 Brozil 5511 2395 9000 Eurcps 44 20 7330 7500 Germeny 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 5000
Jupan 81 2 3201 8200 Singopore 65 6212 1000 U.S. 1 212 31 2000 Copyright 2018 Bloombery Finence L.P.
SH 274594 COT GMT-5:00 H368-3258-2 15-Moy-2018 13:32:43

Fuente: Bloomberg

La moneda peruana se aprecio 3,5% con respecto al délar en el 2017.
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EVOLUCION DEL SOL RESPECTO AL DOLAR AMERICANO EN EL 2017

PEN  3.2877 18 Nay BGII
PEI BGI Curncy 93 Comparar 96) Acc
12/30/2016 )= - 12/29/2017 =] Ultimo preci [ EGiI
1D 5D 1M 1HIM [1¥] 5¥ 20Y Max Diario v [ &
e I L
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr - } i k33800
M Ult precio 3.2378 . .
T Maximo al 01/03/17 3.3941 : : :
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr -+ Promedio 32611 [ b3 3600
1 Minimo al 09/11/17 3.2325 : :
- p3.3400
- +3.3200
- F3.3000
- -$3.2800
-+3.2600

2017

Australi €1 2 9777 8600 Brozil 5511 2395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Cermany 49 63 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Jopon 81 3 3201 8900 Singopore £5 6212 1000 U.E. 1 212 318 2000 Copyright 2018 Bloomberg Finance L.F
SN 274554 COT GNT-5:00 H36S-3258-2 18-May-2018 20:05:15

Fuente: Bloomberg
La “solarizacion” de los depositos en el sistema financiero se mantuvo en el 2017 en la medida que no

se registré una depreciacion del sol con respecto al délar, tal que pudiera compensar el diferencial de
las tasas de interés a favor de los depdsitos en moneda local.

COEFICIENTE DE DOLARIZACION DE LA

TASAS POR DEPOSITOS A 1 ANO DEL LIQUIDEZ DEL SISTEMA FINANCIERO
SISTEMA BANCARIO (Como porcentaje de laliquidez total)

Moneda Moneda Moneda Moneda

nacional extranjera nacional extranjera
Dic.2011 5,6 1,9 Dic.2011 74 26
Dic.2012 5,5 2,0 Dic.2012 78 22
Dic.2013 53 2,0 Dic.2013 76 24
Dic.2014 51 1,7 Dic.2014 77 23
Dic.2015 4,9 1,3 Dic.2015 73 27
Dic.2016 53 1,1 Dic.2016 75 25
Dic.2017 51 1,1 Dic.2017 76 24
Fuente: Nota Semanal. BCRP Fuente: Nota Semanal. BCRP

Los depositos asegurados de las entidades miembros del FSD mostraron igualmente una mayor
participacion en moneda local por lo que se decidi6 “solarizar” el portafolio, logrando obtener mejores
rendimientos por los recursos.
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COMPOSICION POR MONEDAS DE LOS DEPOSITOS ASEGURADOS POR EL FSD
(como porcentaje del total)

Diciembre 2017 Diciembre 2016
EnS/ En USD EnS/ En USD
Bancos 69,1 30,9 66,9 33,1
Financieras 94,3 57 91,3 8,7
Cajas Municipales 90,9 91 88,7 11,3
Cajas Rurales 96,4 3,6 94,4 5,6
Total 73,0 27,0 70,6 29,4
PORTAFOLIO DEL FSD A DICIEMBRE DEL 2017: POR MONEDAS PORTAFOLIO DEL FSD A DICIEMBRE DEL 2017: POR INSTRUMENTO

M Certificados BCRP

M Letras del Tesoro

WEnS/
HEn USD

W Depdsitos exterior

B Depositos BCRP

M Bonos locales

Si bien los rendimientos de los instrumentos en soles superaron a los de délares, los
mismos disminuyeron durante el afio.

RENDIMIENTOS DE LETRAS DEL TESORO PUBLICO DE CD BCRP: A 6 MESES RENDIMIENTOS DE LETRAS DEL TESORO PUBLICO DE CD BCRP: A 1 ANO

(Tasa efectivas anuales. En porcentaje) (Tasa efectivas anuales. En porcentaje)

5,00 5,00

4,50 4,50

4,00 :\\.\ 4,00 N

3,50 3,50

3,00 3,00

2,50 T T T T Y 2,50 T T T T 1

Dic.16 Mar.17 Jun Set Dic Dic.16 Mar.17 Jun Set Dic
=¢—_Tp ~—CDBCRP =&—|Tp ~==CDBCRP
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TASAS PARA DEPOSITOS

3,20
3,00 3,00 3,05 3,10 -
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0,60 065 ___m--"
------ -
Vista 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses
— B —Soles2016 — ® = Dolares 2016
=¥—Soles 2017 =% Dolares 2017

8. Ratio de Reserva

El ratio de reserva, medido por la relacién total de recursos del FSD / total de depdsitos
asegurados, alcanzo al cierre del ejercicio 2017 el 4,47% (3,75% en diciembre de 2016).

3.75%
T3A3% 3ATR
o~ __3.09%

< 2.90%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

II RR = Recursos del FSD/ Depdsitos Asegurados

2012

Elaboracion: FSD

9. Preguntas Frecuentes

Al igual que en ediciones anteriores de la Memoria Anual del FSD, este afio se ha optado por
incluir nuevamente las preguntas frecuentes que ha podido recoger el FSD a lo largo del tltimo
afio a través de su pagina web (www.fsd.org.pe), cartas, llamadas telefénicas y visitas
personales, con la finalidad de difundir los beneficios y caracteristicas del FSD que conlleven una
mayor comprensién del mismo.


http://www.fsd.org.pe/
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¢ Qué depositos de las personas naturales estan cubiertos por el FSD?

El FSD cubre todos los depositos nominativos, bajo cualquier modalidad (Vista, Ahorro, Plazo y
CTS), de las personas naturales. En el caso de los Certificados de Depositos, sdlo estan
cubiertos los Certificados de Depositos No Negociables.

¢Qué sucede con los depésitos de las personas juridicas?

En el caso de las personas juridicas sin fines de lucro, el FSD respalda todos los depdsitos
nominativos bajo cualquier modalidad. Respecto al resto de personas juridicas, el FSD sélo
respalda los depositos a la vista, exceptuando los correspondientes a las empresas del sistema
financiero.

¢ Hasta cuanto me cubre el FSD?

El FSD cubre hasta el Monto Maximo de Cobertura (MMC) que al 31 de diciembre de 2017
asciende a S/. 97 529. Dicho monto es actualizado trimestralmente conforme al indice de Precios
al por Mayor. EI MMC vigente, asi como su relacion histérica, esta disponible permanentemente
en la pagina web del FSD (www.fsd.org.pe).

¢Cuanto cuesta al depositante contar con el seguro de depdsitos?
No le cuesta absolutamente nada.

Las entidades financieras autorizadas por la SBS a captar depositos del publico, como los
bancos, financieras, cajas municipales y cajas rurales de ahorro y crédito, deben de manera
obligatoria pagar primas trimestrales al FSD para que sus depositantes se encuentren
asegurados.

Sin embargo, se debe tener en cuenta que las entidades financieras que ingresen como
miembros del FSD, deberan pagar primas durante 24 meses para que sus depositantes se
encuentren cubiertos.

¢Doénde debe inscribirse el depositante para que sus ahorros estén protegidos por el
FSD?

El depositante no necesita inscribirse en ninguna lista para contar con la proteccién del seguro
de depdsitos. Al depositar sus ahorros en una entidad miembro del FSD, queda
automaticamente asegurado.

¢La cobertura del seguro es también para los depdsitos en moneda extranjera?

Los depdsitos en moneda extranjera también estan cubiertos por el FSD. Su pago se realiza en
moneda nacional al tipo de cambio venta que publica la SBS al momento de la elaboracion de
los listados de beneficiarios.

¢Se encuentran asegurados los depdsitos en una entidad financiera que recién ha
iniciado sus operaciones?

Si bien toda institucion que recibe la autorizacion de la SBS para captar ahorros del publico se
convierte automéaticamente en miembro del FSD, las instituciones que ingresen al FSD deberén
efectuar aportaciones al FSD durante un periodo de 24 meses para que sus depositos se
encuentren asegurados por el FSD.

¢En el caso de cuentas mancomunadas, cémo funciona la cobertura?


http://www.fsd.org.pe/
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En el caso de existir depésitos mancomunados, el monto total del depésito se distribuye a
prorrata entre los titulares de la cuenta de que se trate, y la cobertura tiene lugar respecto a cada
uno de ellos independientemente.

¢Qué ocurre con los depdsitos por compensacion por tiempo de servicios (CTS),
depésitos de menores u otros sin disposicion inmediata?

Tratdndose de depositos CTS, depositos de menores, depositos en garantia o en retencion
judicial, y otros sobre los cuales el titular no tiene disposicion plena, el pago por parte del FSD se
realiza mediante la apertura de depdsitos con caracteristicas similares a los originales a nombre
de los respectivos titulares, en otras empresas del sistema financiero.

¢Qué sucede si el depositante asegurado también mantiene deudas con el banco
intervenido o liquidado por la SBS?

En caso el depositante asegurado mantuviese obligaciones con el miembro del FSD intervenido
o liquidado por la SBS, se practica la compensacidn correspondiente y se le abona sélo el saldo
que pueda resultar a su favor. Esta compensacion procede también, ilimitadamente, respecto de
las sumas originadas en los depdsitos CTS y de cualquier otro deposito intangible o
inembargable del deudor.

¢ Si el depositante mantiene depésitos en mas de una institucion financiera, como procede
el FSD?

En caso un ahorrista tenga depositos en mas de una institucion financiera miembro del FSD,
todos sus depositos se encuentran asegurados en cada empresa hasta el Monto Méaximo de
Cobertura.

¢Cuales son las instituciones financieras miembros del FSD?

Todas las instituciones financieras autorizadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP a captar depdsitos del publico, son miembros del FSD. En consecuencia, son miembros del
FSD los bancos, las financieras, las cajas municipales de ahorro y crédito, y las cajas rurales de
ahorro y crédito. La relacion de miembros del FSD al 31 de diciembre de 2016 se detalla en el
Informe de Gestidn de la presente Memoria.

¢Existe alguna diferenciacion en el Monto Maximo de Cobertura dependiendo del tipo de
institucion financiera miembro del FSD?
El Monto Maximo de Cobertura es el mismo para todos los miembros del FSD.

¢Qué debo hacer si la institucién financiera donde tengo mis depésitos quiebra?

Una vez declarada la intervencion o liquidacion de una institucion financiera miembro del FSD, la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP cuidaré que en un plazo no mayor a 60 dias se
remita al FSD la relacion de los depositantes asegurados, indicando el monto a que ascienden
sus derechos. El FSD iniciara los pagos en un plazo no mayor a 10 dias habiles de recibida la
relacion, y los pagos proseguiran de manera ininterrumpida. Los depositantes asegurados tienen
hasta 10 afios contados a partir de la fecha en que se inician los pagos para cobrar sus
coberturas. Una vez transcurrido este periodo, los depositantes asegurados pierden su derecho,
y el monto no cobrado pasa a formar parte de los recursos del FSD.

¢Qué sucede si no he sido incluido en la relacion de depositantes asegurados elaborada
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP?

Quienes hubiesen sido omitidos en la relacion de depositantes asegurados, deberan formular el
reclamo correspondiente ante la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, en un plazo de 60
dias de iniciada la exhibicién de dicha relacion en los locales de la institucion financiera
intervenida o liquidada.
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IV. Estados Financieros Auditados
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kP!

-0Ndo de sSeguro de Depositos
Fstados Financieros

31 de diciembre de 2017 y de 2016
(Con el Dictamen de los Auditores Independientes)
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kPMG!

KPMG en Perd Teléfono 51 (1) 611 3000
Torre KPMG. Av. Javier Prado Oeste 203 Fax 51 (1) 421 6943
San Isidro. Lima 27, Perd Internet www.kpmg.com/pe

DICTAMEN DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seinores miembros del Consejo de Administracion
Fondo de Seguro de Depdsitos

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Seguro de Depdsitos que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, y los estados
de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, asl como las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

El Consejo de Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Per(, y del control interno que el Consejo de Administracion determina que es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros a fin de que estén libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que existan errores materiales
en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno pertinente del Fondo de Seguro de Depositos para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefar procedimientos
de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno del Fondo de Seguro de Depdsitos. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por el Consejo de Administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién.

Caipo y Asociados S. Civil de R.L., sociedad civil peruana de responsabilidad limitada Inscrita en la partida
y firma miembro de la red de firmas miembro indepandientes de KPMG afiliadas a N° 01681796 del Registro de
KPMG ional C ive ("KPMG ional”), una entidad suiza. Personas Juridicas de Lima.
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Opinion
En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo de Seguro de Depésitos al 31 de diciembre

de 2017 y de 2016, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Peru.

D /
Lima, Perq, 2 / ‘ "
L_ ED \“‘1..::: 7 '.QK C—a (__l __.‘\_
9 de abril de 2018 —

Refrendado por:

Q\OA,L o
= A\

Eduardo Alejos P. (Sogiol &
C.P.C.C Matrlcula N° 01-29180
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FONDO DE SEGURO DE DEPOSITOS
Eztedo da Situscion Financiars
A3 de diciembre de 2017y de 2018

En milas de solsz Nota 2017 2018 En miles b soles Not: 2007 018
Betivo Pasive

Cizponitle § 787 862 P08 (Ores cusntas por pager B4 75
Frimas por cobrar g 106,287 85772 Total pasive 54 15
TitareEaE por cobrar 60,362 AN

(tras cusntas par cobrer i) I Pamimonio 8

nversiones disponibles pars la vents 7 W3 23872 (Otroe reautados integrales 10024 kil
Mabiliarioe y squipoe, neto 18 17 Resultsdos scumulados JEeel 311G
(itros ectivee 137 128 Total patrimonio IE5H  1IMI%
Total activo L8077 337081 Total pasive y patrimonio igEom 33n8n

Las notss squntss ob s paging £.2 ls 10 5on perts integrel db estos estados financisns.
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FONDO DE SEGURD DE DEPOSITOS
Estado de Resultados v Otroz Rezultados Integrales
Por loz afee terminsdos el 21 de dicismbrs de 2017 y de 2018

En milas d soks Nots 217 2018
Ingresos
Primes g 402,523 373,108
Resuttades por operacsonat fnanssrss 10 132,848 106,400
Recupsracion de provizion pars incobrabilidad de screencaz b a7 £210
por Cobrer
Diapdsitos no reclamados en bancos y cae por mde de dez afos 27477 2031
Muties y mones im2 1,073
(Oires ingresos [ @70 1,344
573,440 507,483
Gastos
Gezios administrativos (2,952} (33571
Gagtog por participacion an protesos de sabds de menzado - (1901
Difarencia an cambio, nets (22739 (10,658}
(Oirce gastos {3,408} {2,736}
(20,008) (18,451)
Resultado neto del sjercico 544,344 431,m2
Crircs resubiados intagrales 7 (28,007} 23260

Total resultados integrales del ejarcicio 518,337 514,272




FONDO DE SEGURO DE DEPOSITOS -99. MEMORIA 2017

FOMDD DE SEGURD DE DEFOSITOE
Estadn da Camibecs an ol Fatrrmaonis
For los @S termninados o 31 de doermibng de 00T ¢ da Z0IE

{rom resstindas
Ham utndza 'misgrales Total

Ern e e s e urresl mcion imaka B4} padtrimen o
Cade a1 de mnere de A00H £ H, 1R =8N o s A
Amsutinds intepral dal slerccio

Remstarle: rwlc el msroc &0 ey - Ll ek
DR cemau Bsrbos: riscnslen - 80 . i
Saldo ol 31 da diclembrn da 206 ¥, 300 1EE i) 13Ta.s
Cakicd 1 de enerc de 207 303188 38,01 350148
Ampulmds: ntepral dal ajerccio

Reruitaic el del s ot [ETRET - FTERTE]
DR cemau srbos: rsgpeben - [, DN LT
Ssido ol 31 da dicembrs da 2017 ol LT 10024 p B

Lies oandes deRLinitees o D9 gt 5 A T3 500 STl Pyl ohf aoio d ek IVl
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Eon romiee i moiam Motas g ol ]
Licty ol mdem ca oparecizn

Calyan ba e prisvas A 00 BHEHE
Coolwan ia ce cspalal B nleneees gaacn eoéyw thepselm o placs &850 04T 4, TTE414
o T MR el Sl e el

Ciabyan ba e rrullss y ol 3514 1,135
Cabyan ks de S s s secdamachos 2708 R i
Alerupared da prowssen pad mertaabiidad de sceen i por sl Bl 8 &g
Petance

Carmmidn fer ardale da Fvarsones r o] |1 &
Colwrturi por (ego & depoatanles - ]
FreRrEEtn BN Sedeiton & plEim B reersones dhaprrbden e b vesls B s, Einn 15,000 BRI
Dhervcsiucetn de dagralin no seckameios o s ] [* 8L 7]
Pz o e aon necbadon ripp..t] [ 275 1]
e veriacroen - (R
Flum main da slectve v squiveianis sl slectibo (splesdn| provisin

ot I iiauidion s gt el s
(Ommnucizn| sumarnn sain Sa slecty o y squiveaniss & dectho L BRE] s 85
Tl che el v  agurssbernien ol elsctiac @l oo del menscn 1B0340E rd 1
St e baw lscencsm de camiee del s lectes § squsvslsre R

i wlsctie N L
Lalde da slnctiva ¢ squivsleniar al slecise ol final del sjerodo 40y 150,313
Tranasc=ones qua na reprasantsn fus da alective

e revad ek imle ol i b ioversemes dhisarbsien para b wasls x [ ] Fate o

Lses vty acfuinitees o Do peging 5 b 19 S0 T intarad o asios osnacos Drancionoes.
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1. Antecedentes y Actividad Econdmica

a. P o BT H

El Fondo da Saguro da Dopdsnos jan adelama ol ~Fondo ) fua craado medanta la Ley Gananal da
Institciones Bancanas, Financiams ¥ de Dasamddlo, Decrets Lagislatrn K™ 637 a inldd sus
activid acas @in abnl da 1992

El Fondn a5 una parsona juridica da derecha privado de naiurslom aspedal regulsda por la Lay
SGanaml dal Sistema da Segunes y Drgdnica da la Suparniandanca da Banoa v Seguros N 2E702
(i adelarie Lay Ganaral].

El domicilio legal dal Fondio sa anouanim ubicads an &y Caming Aaal K= 290 Torma Cantral, Pso 10,
San ksidro.

B Aetividad poommsimiea

£l Fondn thieni por Sbjeto e Dada & JUilanas reaalonn dopdsnns an las amprasas dol Sstoma
tiranckern, oo los sleancas v liminoones astablecidos an la Lety Gocsrad, 1as S0 ios nis
reglamanmnas amindas maed ianto Daoroto Suprema M® DE1-S5-EF v su astaonn, aprnbado rmadiario
Paasoduoitin SHE H® 23899 v las dernds di sposicionss gua amita la Supaninierdenta de Banca,
Snguros y AR [an adalanta la SBEL

A 30 e diciernben die 2007, @l i radsimo de oobssrtrs da depdsins as da 5 57, 579
S a7 B4 ol 31 da dickembre da 20160

Bsamismo, al Fondo so encuanira teculinds pora toclear o transheranoa da s depd-ains v aciroes
da entidatos somaddas al negiman da intarsanoin, ¥ ojecliar, an silstonas aocopcoralas, [as
maddas da foralkecimianio patmmonal 4o una ampresa el sisioma finanoer somatida 8 rdgiman
dha wiglanola, siando asio GHime deiaminada por la SBS con la opinibn frvorable dal Ministeno da
Epcreimniay Firanmas fan adalanis of MEF) y dal Banca Caniral da Raserva dol Fard ban sdedans ol
BLAFL El Fonda ana la faculisd da constioar da randan temiponl ura emipross ool sisema
firanckern parn adauinr ieda o parns e los eCivns Yo pasheos da una aemiprasa rmesmbns dal Fordo
Soimateds ol Phgirman dd Inrsarecin.

Son recurses dal Fondo principalmants los siguksnios o) o aposme inloal eleciuado por ol BCRS;

) s primnas ous abonan B ampiasas dal sisteima tinanciann ol s depdsnns, thukss welonas u
oiros bbareas da los clianias QU P e e una e gl sistema Francens durints diee
aiflos sn moimienoo; ) ol rendimsinte e Sus acihves; of o direrro, o welonas § oS damids aciens
dapcesimdos an ool Banoo da la Hoodn, an calided da memananta da los procescss o lguidacdn, =
THNECUTen cico alos Sin gua Sa los eclama; 1) los ingrasos por ruhas impuestas por la SBS ool
BCAF; g linnas da cradine dal Teson Publco aprobadas por Decredo de Uegancia; hl insas da
crédito obienidas oon garantla dol Tesone PODI0D aprobadas por Decrann do Urganoia; o ( las demds
qnuhtﬂunmnprmwtmdnmm. Estios necursos son int@angibkas, no son
susoaptibias da madida mutelar siguma v solo debaen voloarss pam los tines sehalados an o Ly
(Ganml

C. Bprobesien de ks erados Tnanseros
Loes poimdos trancesns o 31 de dicemben de 2007, han sido aprobades por o Consejo de
Adrerdsiracedn Gl Fondo & 26 da anans 9a 2018,

Lees paimdos trancesns o 31 de dicemben g 2006, fusron aprobades por ol Conseo de
ASdrerdsirackdn o IT de aneen e 2007,
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2 Bases da Preparacitn de los Estados Financieros

- Deiecliraiiin dal cunm plimismto

Los aamdas irancerns adjunios han So0 propanaos o parir da s mgisnes de coninoildad del
[Foredo v S6 prasentan dae aouends con Frincpios do Conabildad Genemimaents Acopados an Par.
[Dikchiaes: NN COMmprninadan |25 nomas & interpratescna s amimdas por o Intermnamonal Ancounong
Smndards Board (LASE], ks cuakss induyan s HIF, las Normas iniemackonales da Coriakilidad
I v los pronunciameanios del Comitd da Intepraiaconas da HIF [CIKIEL Pora la presaniacids
o los astados Ananceras del Fondo, o Conseje de Administmodn utles an doms suplators las
TS arnitidas por la SBS

Madanie Fasclucidn M 3582015 BSE0 dal & da marzo de 2015 of CHC chealzd las modicadonas
a Iz BBC 1 Prasantacidn e Esindos Financances, NIF 7 insorumanios Snanoeros Indemnisssn a
Asremlar, MIC 34 Intormasién Finarciam Inbermadia, MIF 10 Estados Frranckras Consolidados,

MIF 12 Informacion o Revelar sobre Parbcipacionis an Otms Enbdaces v HIC 28 Invsarsionss on
Asnnindas ¥ Hﬂqmtw.rnm.“n:lnmﬂmm H™ DES 2015 ERGD dal 7 da sjosoo oo 2015,
ol CHEC ohcalizd la verskin 2005 o las NIE.

Bdadare Aascucidn N® 060201 E BNE0 dal 4 da tabrees da 2016 @ OMC oficializd las
moddicadionas @ la MIF 18 Ingrases da Actvidades Ordineras Fromdanies da Conranas con
Cliantas, NIIF 10 Estados Frranckerns Consolidados y MIC 78 Invorsionas an Asooiadas y Magocios
Conjuntos. Lo Rassluodn BF 0512016 EFGED dal 31 de maza de 200E, ol CHE ahidalkzd lxs
moddicaronas a la MIC 12 Impuestos o las garancias v ala MBC 7 Estado da fiyjo da alectio.

La Bascluecidn B® 0622016 B5E0 dal 3 da junia da 200E, ol CHE aliciakzd la MIF 16 Arendamianios
¥ les mmedificaciora s @l MBS 15 Ingrasas da actividadas crdiranas prooedenos 4o ooninanos

Cion Chanbes. AS MilEmo, madlants Resclucion N™ 063 2016 EFRZ0 dal 2 de satamibin da ZDIE,

al CHE chcaiod la versicn 2006 da las NIE, asl comd o Mareo Coneepiual pam la informmagian
tmanciara \y lxs modficecionas alas NIIF 3 Pagos Basados on Acoonas. Las normas oficiszedas por
al CHE al 31 da dickernbne da 7016, wigantes an Pard, son s MIC 1 ala 41, as HIF 1 ala 16, las
inberpratecionas @ lxs HIE ICINEE) da la 1 @ la 21 v las interpredscionas 2 lxs HIC 20 dala 7 ala 32
fLas nommias oficalzadas por el CRE al 31 da diciembra da 2015, vgenias an Pand, son el manco
concapiml, ks MIC 1 ala 47, las NIF 1@ la 15, bBs rospramosnes o les NEE (CEE da la 1o la 21
¥ |z imnmpentacionas & las MNIC (510 da la 7 o la 32,

En punic da Z07 1, 50 emicid la Lay N™ 23720, "Ly Qua proimidenid |5 ermiSiores de valones

et iliaeoes:  Torakecs of rrarcod e capimbas™ |a ge, SninG OTRCeS: ARt oS, G tiiac @ SU
articulo 5" qua s sociadades o enodadas dstinias da bs gue s enouaniran bajo B suparasian da
lai SM'.'_-:u.lu-.:mwm aialas O aciivos tolales sean iguales o axcodan & mnes mil unidades
Innpecesitivas nbutarias QUIT), deban praparar astados Ainanciancs da acsardo oon MIIF, somateias a
ALTITCa AxIna Y presantaios & la Supennoendancia dal Marmmda e Yalores [SAY

Madante Samance dal Tnbunal Constitucional contanda an o el N® 00005 20714-20TC dal
4 da marre da S8, se dedars fundada la demnanda de Inconstiuconaldsd conr ol artcelo 5 da la
Lary N* 29720, dechrando incorsobacional la dsposoon an su boialidad. En ase sentido la Gorercia
da la Compalfila 6 anossrin svaluands los posblas impectoes del prooass da adoocidn plena de
MIIF da cordorrmedad oon D s por la MIF - Adopcide Do pomsses Was oo las MIF.

B Pl e et selehy | i s L il oo imsst o

La informaditn commanida n esios asmdas inancians o msponsatlidsd dal Consaio da
Administrackdn del Fondo, gus marifesin axprasarmanie gue se ha aplimdo an 50 totaldad todos s
Erincipias da Comiabilidad Ganeralmanie Aceoiados an Pen v nomas da la 585, pan la preparacidn
Y pracsantactn da s astndos Tra e, M Ses T PN
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C. Blisseies dhi e iz

Los asindos transaerns dol Hondo sungan da koS regisinos 9a o condailidad, o cusdas han sido
prapandos da acuando oon al pinopio de oosto RSTeNon; axcopon por ls inversonas dsponiblos
para la wani oua S0 regiaman o S0 waker meonabka

.  Moneda funcienal y moneds de presantacion

Las parhidacs oua Sa incluyan o s asmdos tranckerns Sa mmibcen an o rmonada dal ammibearin
econdmic prmano en o gue opena o Fondo. Los astados fnancderas sa prasentan an sohas (50,
s o |l rndnada funciomal v de penSe st dal Ford; SsimEsETi, S0 rasanan an mikes o Soles,
ENCERhD cuando S Indgue kD Conirao.

E. Uzn da juicios ¥ estimbdos

Al precarar estos aatados finaroseres, ol Corsedo da Adrminsracian dal Fondo realzn pickos,
aSOmados v Suplasios ous dlectan b aplcecsdn da s poliboms oonvialblas dal Fondo v 8 koS iImpoites
ERoredos de CToS, PESGS, INGRasos ¥ gasins. Los resdados echalas podran diters da dichos
SSOTEiiog.

Lo astimadas y orfieeos oorminbkes aploados on 1 properscin oo bos estodos trancserns el Foimdo
Son confinuamanta evalmados por o Conseo tae Amind STaoon ¥ 5 Dasen an o apserianoa
histénoa v ooros 1oaciones, nciuryserdo o apecmova e SOTencE da ann oes fonunes, ouas Sa
ConShderan riponables da eouardo o0 S CiTUn Sansias.

Las restsionas ok 105 et ciones connibies SO0 reonn ooklas Do Dot T manie.

L T ST

La infermacidn sobng juckas realizados on la aplicacisn da politicas contablas gua tendn ol elacio
s irmportairte sobg koS Impores recnocidas an los astados Ananciencs S6 dasorbss 3
CONONUD N

- Consdaerasdn dal Consalo da Adminstrackdn an propanmr sus astados finandaencs sobin la
base da un NEQonn en mancha.

- Evabmacitn del Consejo de Administrocdn pamn dasficsr sus inveersones Hinancims como
instrumssntos disponibbes parm B s,

I Supsesios & incavriidumshras an M asiimsciones

La infermackn sobng SUPLGSINS @ Incomdurmbnes oo aatimaoon Qs Tharan Un iEsgo signifcativo
oa PRSIt S Un aushe misitnnal on ol &% innmaraco ol 31 de dicernbes da 2017 v da Z00E, 56
InChry o |as Sguianbas noas:

- Estmacidn dal detanon: da actives finanoances (nota 3.8 0.
- Prosisidin para inoobeabdlidad de |5 soreanons por cobrar inoea 3.0,

s Aedickan da o valras razanadhss
Algunas de las policas ¥ revdacionas confablas dal Fondo regussran & madecin da bos valones
raeoniablas fn boS GoTGS W PSS Tranciern s
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Cuando 5a mida ol wiker m2onabka da Un @ O pasie, a Fondo wtles dabos da miancado
cbxsarabbas Skmpne gus Sea posbia. Los sakoras rapenabies so clesdican an nnsalas dstinos danten
da ura permngaia dal valor mronabks gue s basa an las varablas usadas an las tSonieas da

Wl Or@ein, DO SgLad

Mral 1:  Precos oodados [no-apusmdos] an merrados oS pan actens O pecsies kbt oo,

Mrml Z:  Dwios dderenies da los precios cotdrmdos inchudos an al Hsal 1, qua ssan obsarablos
para 6l aCTive & pase, va Se dinecta (B dadr, procics) o ind irecinirmanis (S e,
danvados da ks precos)].

Mrewl 2 Darfos pais & S0 O paEiD guis no 56 basan en dains da marcoda chsenablas feanabias
ni ohsarabias).

Si las wariablos usadas para medr ol valor rezonablo de un active o pashn pusde clhsficarsa an
nivaikaes disCirins da la ererquia dal valor rarorablo, anooncas B medicidn dal valor meonsbio 56
clasmc an S0 Totaldasd an el rismo ikl da B jeringela dal selon reonabie owe o vanabka e nrscl
mis bajo gua sea signiticatva pan b maedicidn toal.

Cuando ol valor raronabla da bos B0TNDS Y pasives Tranckeros rogisimdas an o asiado da SMuciin
francnrs rd plusdn s daivado i MEncecoes BUT0S, 5o CalairmenEa armpdaandn phonicas da
waluaniin las cualas ncuryen o modalo da desosanto de fljos da atective. Los datos da astos
rmededos son tomados de mercados ocbsarsables da sar posibla, pero asando no saa facobla, un
o c Lo 85 MeduUerico 3l mormieiTis oo deamTirar of valor reeonabie. Los jckces incluyen
conSiarRcionas o oS Nasgos oo quidas, 9 orédnn y da wolamlida. Los carmibscs an oS Supuestos
aoarca da astos factors pusdan afattar oS valones rancsrablas da los nsirumanias firanckens

mgisirndos.

El Coresajn da Adminisorcisn dal Fondo datermming las poliiss y procedimanias para medckonss ol
wilor rmzonabke. & cada facha de s estados financienes sobee ks gua S inforna, o Corsels da
Bdrmdrasiracedn analzm ks mosimianioes an s valores eonablaes o oS Setrns v pasns gus daken
sor wakormados de aoserdo oo s poliicas contables dal Fonda, &1 31 da doksmbing da 2017

da 2016, an apnion dol Consejo de Sdminisimodn, 0s wkens reonabios da SUS INSTNETHITTes
tranckrns son simidans a los imponas regisradas an libros dabedo a gue son instrumantes Fguidos
o e Cono plasn.

3 Principales Politicas Contablas

Las prindpakes podiices comtabbas aplcadas an b pregaracidn da los astados Prancaens dal Fordo
s datallan o continuackdn. €505 pincpias ¥ prdctioas han sdo aplicadas oniformmarnants an oo
los oS pracsanmadios, o menos Qe se indigus oooorimng.

a. I er i el s findnckenes

Lok instrumaiios inancianes sa datinen oomo olalquier conmabo qua da lugar, simulsnesmants, 3
un Aciivo Tirancken an una armpias Y a un pasyo financian O @ un instremants de capial an oira
TR NS

L Rranrnocinm o nfcke!

La clasficaciin da s instrermaiios Tinarans an SU reoahstmisnio ncml depanda da la fraldad
Eara la e los instrurmanits financkern s tuanon adouindos ¥ sus comoiaisticas. Todos los

IS TN NECeS FINGInCiances SOn. neconooechons inkcialmssrie & SU valor reonable mids, an el oso oe los
activos financianes gue no sa oonimbdizan al valor macrable oon cambios on esuliados, os costos
Incramartabes relatonados a la tansaccidn qua saan atnbuidos draciamaents a la Comgm o Gl sin
dal instnaTEnTD.
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Las SO O Wonias 4 BeIreS TINamCincs QUi Reguionan |0 aniraga de aciivos denone dal plaeo
gl T astabecion por [a neglleckn O Domdicionss de Marcado Son reQisiradas an b fecha da
nagociaciin da b opencedn; as doci, b fecha an gus ol Fondo 50 Com@nomiahs o SOMprar o Wandar
@l B,

i A adicddin postarkar

A la tadha da los astados Ainancencs, o Fonoe chsfics sus nsirumanias rancekerss an as
siguksnins catagorias §f aoivos Y paskas inanciones @ valor mecrablo con atects an resultados,
] i v CuRnias por cobrar, (B pasnos inancianes &l oosSin amorzacdo, (v eciens
trancikens dsponiblos e 1o wairis o (v IMWrEionas manisnions has ol Yancimisno, Segon s
apropindn. El Consejo do Administmodn detamming B clasticacitn do sus insInumaios Tinar s
@i @l meomanio dal Meecnccirmianto inioadl,

Lios aspactons nalavanias oo mda catagoria, ous apica a s Insinamsantos Ainancienos ded Fondo, son:

- Priftamiod §F eldiiies por cobrar

Lo pré SERimiis e oue S Do Dol S0 ecivns Tinanckenns no dermeadas cussns cobros son tijos
o dannmTerables, no S0 MegoCian on N Mmarcedo @000, por looque ol Fondo no tiend infencian da
wandaios immad it o an U UDEnD prodmio, ¥ gQuE o Donan NeSgos 36 rcupemoon
difarantes o U deianond cradtcko.

D g SU NCOnOCIMiEro rlckl, s cuanias por cobrar s miarisaresn @ valer nomiral, gua &S
sirmilar al walor diod oosto amortizads usando ol mdicdn da asa da inbart s atectiva, menins la
ESOmECKon P Gabarion.

[El Fomdo rranihan ain Sm Sanegoria ol alectiveg ' adulvalenies ol aleotieg, LTINS Dor oobimr &n
garearnl, QU 30N axprasadas &l valor da o anseccitan, Nales do SU astmatian por datancro da
CUGnmEs por cobrar comiarcikes, ouando o aplicablo.

- Artivos financieros dispomiblos pars [s viors

Lo actived financiarnns dispondbles pam B vwenin Son aquadlos actries inanciarns no O amvados: g
S CRSIINAn oM dsponibies pars la Wanta o i Mo hian 200 dasilicados an ninguna oo las otms
calegoias. ESInS aoiivws SO MLESIn OO aCOV0S N Comanes, @ manos gua ol Consajpo da
Adrmini Sracein Ianga iIntancon axpresa da vanded B maesion denirs da s Jooe masas conindos a
pary da la iecha dol astedo o Siuscicn finanoer

[Disapiees: i SU NBRCONOCITIEND Ricil, G505 SCTOS 50N Mexiidns @ SU valor mrcnabda. Los cambias
@ ol vador reonadls dd :5T0S DOIVWDS SO Menonacidns an O1nces nesulndos inDog mias.

La ganancia o pérdida soumulaia praviamanis regisrreda on el painmonic 85 eoonscida an ol
asmids td resuados imograkas v oiras medtdos nsgrales cuands = dspona dal activo Tranceo
0 CLmndn SE GeTETTENE U aisia un deteroen parmianarin. En el caso g gus no 56 pusda

chain rranar wn wailkor razonabis por fatm deoun mesersdo: acto o da irdonmnacidn relavanos pana la
e mmrEaicedn, aShos aoives inanckans se prasenion o oosin,

En ol oo da los NSirurmantng reprasantatrns da dauda, prasdamsanin @ o valonassitn & walkor
raponatla, las amorasas deberdn actualizes oortabermdene @l oosio ETeHTTaeo aplcanc la
martododogls o o s o intends el Y 8 Raror dal cOsID GMonEado obienidn S dabd
PRDONOmT 5 Jananoas v pandidas por |3 varacedn @ vakor reeonabia.
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- Pazlvos Nosnderas &) costo amartizado
Bl Corsaln da Sdminisiracisn rantiands o asta categona a las Duarias Do pegar comanciakas

Loes pasins tranckerts se reconooan cuands o Consejo da Admiristracon e pana da koS souartas
conraciuakas dal instromanio. Daspusds de su econaamissmna recial, s pasivos inantencs 6
rraevisarsan @l valor normeral, quaas similar al valor del oosto amortrado vsando o mediodo de B Tosa
da intands atecthva, debido a qua bos descuerios O Ccosios ralacionados no Son mabarisas.

Los pasivos firanckarns son chisficados oomo obligacionas 8 ooro plazo § manes qua ol Consayo doe
Adrministracian imenga ol deracho imrvoeshk paras dterr ol acuando da las obligeconas por mias da
doce mases dasputs da la fecha dal esmdn da SCussSn financian.

0. Deterloro del valor o los setivios naneidvos

Al pedne ta cda paifodo Sobina o gue Sa infomma, o Fondo ovalkia 5 adsta akguna avidenc objatva
da gua Un @cOvD Tinamnckarns o U grupd 06 &-0%w0s nanckarns S anouaniran datanomoos an S0 valor.
Un datenono dal wabor andsha S 0nd O mds eean oS coumoios: derspiss s dal reconocimsanio inicial dal
At ol essic g causa b pérdidal tenen impacio negaivo sobra los Hupes oo electne fuiunces
asnmacos ol actho trancers o ol gropo o actives TINancanos, v s mgacis negaing pusda
asimarsa da manern tablo. Lo evidenda da un debanors del valor podria induir, entr otros, indicos
TS Do QU BOS SOOI O N QP o JedornS S arouiniran con difiultades inancaras
signifcativas, o InCUmEimsnio O Mora & oS pegos oo capital o imenasaes, b protabildad do qua 5a
daclarnn an gusabm U gira fomna da resngan Eeciin inanckam, O cuando dotes shsanabios ndouan
U@ el sia una dsminucdn medible on los hgos da afectvo Tubuns astimados, @les como amblos
aidvarsss an ol estado do Kis pEgos an mona o &N a5 Conoones GDrdimEcas gua 56 ok conan
o S Incumplirmesnios.

Para los aciens trancierns contabiizados por su oosto, ol Fondo pimeno evalla 5| adsio alguna
aidanca shyatra da detarcrn dal wakor pars los ecmens Tnanckerss oue son iIndradualmanis
Sigrifcatiees, O 4 Mandars CoMIG Dara Kis acthies: ANGNREenos U Mo rirsealten Indyvidualmienis
wﬂmm&ﬂhﬂnﬁnmmq&mmﬂnwﬂwmcﬂmmdtdmmdﬂ wvalor para L
actvg trancesrs svalusdo da marer rdrdual, iIndegsrdienoamanta da s signfcatidad, ncand
S50 DTG BN LN Grupo o Scives Trancianss Con Carncoan STcEs oo resgo o chidito similanes, v los
et da manens CeCT e para detamminar S oo Sie G bercen te SU vakor, Los acivens gus 5o
atilan da manara indridual para dessrmrinar 51 aodsta datanorn da sy vk y par Kes cunbes una
it i pid Ot S PTROOTD O O S SgLAE PRGN 56 ke o |8 avaluaitn da
datnnonn el vador edaciuada o marserT aleciida. Elmponn o ooalquisr pdndiida por detanond dal
valor idarirticada so midae coma la dianenca enira ol mponio on Tbnos del acovo y el valor prosenis
da los Hupos de efectra huunoes: estimados (aochadas las pdedidas da orddio tuiums esparadas qua
adn no 56 hayan ncwmda). B valor presania da oS Aujes da atectivo fuiurss astmiados s
descuania @ la s da interds alectia onginal da kos actros financians. 51un préstamda divendga
i s da inberds vanabds, 1o ths oa desosenin pern madir cuslouier pdrdida par datanond dal valor
s |2 1csa do iands ahacova actual.

[E] irrgpeorta s libre 5 dil active So reducs 8 travds dal uso da una cusnia da provisidn pam
incobmibdidad v la pdedida 50 reconoce @n el astado de resutados y oines esulindas integralaes. Los
Infeensa s ganado s [Pegsirados oo ingnases inanckans an al asado e msuiados v oinos
resdiades inmngralas se Sgien dovangands sobea of impone an ibros reducide, apicando 13 1xsa 0o
Inberd s utiizada para desooniar s thojos da alective fubores a ks tees de medre la pdededa por
detanon dal valor. Las ousnins pod cobia y la provisidn para ncobrabildad commespondianie, sa dan
da baja cuando NG aXShen axpacioiivas alsins e un rmeoupens huoiuno y bodas las garantlas qua
sobra allas pudieran axdstr sa electzann o ransteon o Fonda. 51, an un efenoscio posianar, o
Impsrte astmado de la péndida por dateroen ded valor aurmania o il sminuys Sebedo o un evsenio g
oourrn daspuds da Fabarss ookt ol detenono, o pdndida por dabanon gal valor rescrocida
ANDECITTEETIN 56 SLTHITEE O dlSmiruy ojuestando la cuanta de provson panm incobrabdlidad. S

oS IEIor TSR S MecupEra una pariida ous fus imputada a pdrdida, @ recupant sk acradin oo
Oines INgrasas an al esmdo de resulmdos y oros esulados imegraies.
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.  Bajls de achivos ¥ pashos finenclens

Activos Rnsnclkeras
ILini asctan dinancians (o, cusnds resubio splicabla, parte de un acTive Fnan cons o pehe o un grupo e
activos Anancancs srmdans] s da de bajk en cuata ouando

- Haryan axpiado los darechos comiraciuakes @ reabir s flujcs de afectovn ganamdos por of
QTR Oy

- Sa rayan mansiendo los darachos conraciuales sobra los Hujos da electin genaradas por al
aoiren, o 50 hayd asumido una oblgacdn o pagar & un Tenano o oolalidad do asos Hupos do
afGC e SN UG darnors Signdicatia, @ ravls da un acuando da Inbarmmediaoitn, vl sa hayan
ranshands susmncalmenta Todos s nesgos ¥ benahcios inharenias a la propadad dal
aoiren; o (b mo 56 hatyan ni tTranstende il reiando sustancalmanta 10dos los nasgos ¥
banaficics infwrantas a la progesdad dol sothen, pors So haya rarshardo ol contrl sobra ol
miSm.

Cuando sa hayan franstendo los darechos conractualas da recir los Hujes de efecive genenados
e il @i, O Sa hava cobabrado un eouando da transtenancia, e ne S hagan il rans endo n
Pertarai SusTarCial e todces Kes resgo s v Deraedicis inharanies @ o propiedsd dal aotreo, N Sse
Faya transiends ol controd Sobee @l s, Gse acthvo S8 coninuan recondoandd an la medida gqus
al Fondo Sga compromatda con @l activo.

Pasivos flnanchsms

Lin pacshve Francieen o5 dao te bal cuando |o obligaoon oo POgo Se T, cancila O axpim.
Cuardo un pasha financian aetsianin 5 reemplazado por otro del mismo prestataio e
condicionas signilicaiivamante diferantes, o Bs condcionas son modhodas an 1o impomanta,
chichia rearmigharo o rroddcocitn So rata oo Una baa gl pechie orginal v ol Peoonatimisnio 9a un
LR PSR, Mecontodncosa la dfsranca arire amibos an resulacdos del panoda.

v Campansacidn de insirimantas Ananclerns

Lo oires y PSS Tinanoseros somn oomessresadors ol oo il G neportadio an ol asiado da
SMUSBCICN ANGNCHKINR 51 adsa un damcho kgl vigenta G G5 Moo pam DOMHnss koS moning
PRenono s Sl el sie ) intenckdn O lquidar an Tt s raens o da realizar ks activos v iquidan
oS pasives M Ednaaneeie.

B. Disponibla

P 1irad da pImparaciin Y pransaniason del asiedo da tues 0o ehecien, Gl alectivo ¥ aaulvalkantas
al alacttvo comusponden @ los rubros da oo ohica CUGNESS SoMantes, alacires disporibia n ol
BLAR v depdsios @ plazo oon vencimanias onginales manones a 50 dias, todos alos regisiadas an
al gsindo do Somackon trancarn. Dichos nibros no astin SuRios & un mnesgo signiflcatii oo
camibos an S0 valor.

. Berpancins pod cobrar ¥ provision para intebrabilided di las soreentias por cabrar

Las scnesancias por cobrar cormpnenden la totaldad die los desemibolsos gus al Fondo ha realizedo
SO CoNSaosnta dal somatimeanto ol régiman da inendancedn v ol da liqudacidn da anmdades
TN oS PRSI & S0 VI MO, i o S pros s pam ncobrabilond e acreanoixs
e oo, L OSESHEN B RIRNGNG &5 mantanikda o un nreel ml gue 8 crmans el Conseo da
Adrndnistracedn dal Fondo, as suticienba para cubnr péedidas potencialas an las acreancsas por cobrar
a Iz fecha del asiedo da simodn firancera. La polica asisblecda por o Consajo da Adminisirackdn
dal Fondo par o negisine da la provissn pees incobmbdidad 9o las aopancias por cobmr a3 la do
PRQISOT Lna prostsidn rickl egquvalonts al 509% ol maomsenn die rarsher s fondas para of pogo g
las dapdsins asogurados, dicha provisin as incremaniada an Tomma prograsia hasta aloan zmar ol
1003 @l clrma dal 2% an qua ol Fondo ealra ol Sasambolsn, 51 as QU Mo 56 ST Do
informraccny charta Sobie ol sy plaze estirmado da e L st



FONDO DE SEGURO DE DEPOSITOS - 38 - MEMORIA 2017

FOMDO DE SEGURD DE DEFOSITOS
Moms 3 los Estados Financians
21 da dicimbra da 2017 v da 2016

[+B Primas per cobirar

Las priras por oobrar comaspondan @ la conirbucidn timastral ol Fondo malizada por irsdbucionas
financiaras gua posaan depdsins da clienias. Al 31 de dicdembns da 3007 yda 200E, las pnmas

P oo cormprandan, B prostsidn del et dia o prirma dal cusirmo mmaestng, la cual e cancalada
daniro da las der dizs Ctlas lusgo da vanckdo o rimasina

Lacs fasas qua las rsooucones financerss utlizan pam caloular a5 primas QU pagan
trirmsestralmaria ol Fordo son estabkecides an funcidn o b dashoacidn gua ks asignan las
amiprasns chstcadons e resgo. L tasa anual s6 s ol msnto o6 loS dafeistcs cullertos por
al Fondio. Dicha tasa anual vada arina 045 % v 1 46%.

La pama s calcula midinplcando la tasa tnmasinal asignada o cada antdad segin dasdicackbn da
Fiecsg pod Gl promadin rimastral do ks depdsnns o iIntanasas cubiaros por ol Fondo.

La tasa amgrada a cada categoria de clasficaciin da nasgo @5 la siguserin:

Culageasia da fesgn Tasa trim estral Tasa anusl
A 0.115% 045%
E 0.1500% i1
C 0.2375% 055%
o 0.3175% 1.35%
E 0.3675% 1.45%

i does o mids amorasas calfcadons da rasgo asignan tegorias disonias & una msma andoad
franckes, & consdenand |l calfioacion oo Mo MEsgd Dara s deismminacksn & la prima.

E. Provision da prifmas por cobrar & ingresos pars el cusfe Dimasing

L dadarTrinaain o | promiskde o primias por Doles 6 INRgRass pan o ouano mesire oo coada
ejarcicin comble o rmalza on base @ las primas oobmdas on ol Teroer mmastng de cada ajancicio;
o ko U podrian surgir disrencias respecio o los morios finslas que deba cobrar el Fondo cuanda
las armidadas Hinanciems ramitan la inhormacdn Anancera comesoondents a la SB5.

F. Imlefasas por cobrar
LLoes irmhane s por cobrar cormespondan ol randimisrns dessangardo por ks depdsitns @ plaso v por lxs
Invarsiores chaficadas como disponiblas pana la santa ol Serma dal aparcesia.

a. Provisiones

Las [rosisionas 56 reconoonn cuando o Fondo tens ura cbligacian legal o asumida como resulizdo
da Frechios pasados, a5 probable oue 56 regusrrd 9o lo salds de necurscs pam canoalar i obkgackdn
il rrenes hia Sdo astmeeds confiokaeanie.

H. Pasivias ¥ Setives comlingaenies

LS pasivins cOnOngantas N S& neconocan an los astados financienes, sSo 56 esalan on mota a los
resmos Cuando b posbildad da una slida da recursss para CUbor Un pasi contnganin 56
Pomeia, tal realacisn no as roguanda.

Lo aoiieos DOMnganios T 56 reoorocen an los asedos inandercs, S40 2 ravalan an i @ los
astados financians cande o profabla que 56 produdcd un Ngress da necursss.

Las paricdas iratacas praaanmsenin DO pasces COmingonies, Sardn reconocidas an ks s
francearns an ol packsdo an quss Sourm un cambee da peobablldades, asio as, cuanda se datanning
gua &5 probabla gue 56 produscd una sabod on recurso s pas cubnr e manoonado pesha. Las
paridas ratadas oo SCTWDS OONONgeNoas, Sendn remnockdas an los astados finsncians an ol

parkodo Gn qua 5o SaTn TG UG G5 YL Imento Suen: GUG 50 ProdLacd Un ingraso da roursos.
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L Rasonocimisntos de ingrasos ¥ gastos

Lo ingrasos por poimias & INTartsas por ODarnodngs TINanciims SO recondsdos o 1038 nsuledos
dal afancscio @ madida ous 56 devnngan, an funcdn al Tempd de Vigancia 9 lns oparnoionas gua o
{FErETin y |s mSas oo infaeds pacmdas. Los meoupernciings da prostssn por inoobinbilided da
BCTIGNCES S0 PRDGTOCo DO INgass CUandD 5o e ban.

Los gasios Oparaiivios 56 reconooan Ouando ha sungids un deonmsanin an 1S baradicios
@Conomicds fuburns, relacoraics oo un Jecramiaiis an s 3o o L INCYRmseio amn s pashens,
¥ adamds o gamn pusde medirse oon Nabilidad, indapanaianTa e dol Mmoo o gun S
pagUnn. Los Jasos Oparaiiees SOn FRoores il of an kel resuimons dal ajnrcecia.

J. Transstcionss ¥ saldo an monsds aXiranjora
So oonsidanan anSatcknGs & monada axtmangs 2 aqualas malizedas an una monsda difensnie o
I it hurcsonial.

LS BCirns W paskos monatanos danaminados an manadas adraryeras @ la hecha da presaninodn
S0n reonvamaos o b moreds funoonal o B @S de cambe Wgenin @ la fecha ool esmda da
smmodn inancan. Los acivs 'y passals red Mo oS Qe Son waloreadcs: ol walor raeonable on
Nl morseda @eirasjara, SO reconysamoos a la morseda huncicnal o B @sa de cambio a la techa an
a5 catammind of vakor rarorabdi. Las partidas nd monatanses g e medan o Shmrines da oosan
RiStEN0D, &6 consaridn ulizands B tass oo cambio n B fecha 36 B ranssockin. LS dioranoas an
COMRINEEN Ok IMoNG Axraniam Qanamimania S0 retnmoca on naaimdos an ol rubn da
difaranaa do cambeo raia on o esindo do esulimdos ¥ ofnes resulindos integralas.

Las driarancias an moreds axiranian Srgidas de la convarsin da las siguisnns panidas sa
PRRCICETCI DR T TS Ma-SUHmOos inbesgyika:s:

- INSMEMGNDES o PatrirmenieD dbspeon baes: paes 1o wWeints (eonfin &N Cls0 Oa JelanonD CLaindo
lzcs drlaramcias dia Mmorseds eodiranjord que 56 loyan reconocido an oinos resulimdos intagmbkas
S reclhsticen a resutados].

- Ui jpas e Tinan s e igniads SO DoDaaTUrE i 10 e rEin N an Wns opsamoon on
RITANED: SharTipre Cfss 10 Cobarmurn saa aticar; v

- Cobaruras da flus da edective califitadas Sempra Jua o cobariurs S0 alioaz

K Bl BT i £ I

Clanas afras dol asmda do stmackdn tranckers por ol el emirads o 31 da diciambss da 201086,
Fan sido redasficadas rara hacaias compambbes con s dal ato 2007, o Consajo da
Adrminisiracedn dal Fondo consdena o las recdashoacorss realredas no mnglcan cambies an las
daciEonas tmadas oon bass on alas. Los mganes moashiosdos v s cusntas ylactadas S6
PREANTHIN SO SH

Estado da SEaadn Tinanck

Baldes sin Bl
17 Tl SOhES ikl i e B imz] il i oo ik ] i W el
Apte dal ECAP 11,148 11,145

Raisiohiechoe addimu o s - 11,1483 11,148
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L. Py s oo e iams lentos. eomiablas

Nudvas anmisndas & s MIF de Soicssidn obgeners 4 partir oF s perkodos Inicedos &
1 de enero de 2077

Las siguianias anmiandas a s NIF, son da apdicacitn ooligainna por piimars ¥aT & pamr 96 ks
pearioecors anuales niciados ol 1 da e de J00T.

Emmisndas & KINIF Fecha efectiva

Irvbhcdartivan iy rasaRdicaln panmianckrs o i MIC T Esnds

o TS da alactive).

a1k ol TR0 e T Pl Ee SRl airdas [P ™ S L SO B T Y o ChBT
P e nd o RackaS [anabndes @ b MIC 12 ol 1 i el do 007, S PleTr i SOzl
IMpUaSDs & i Qo Gl [ly= e R

Chcdo o rvipoenies, & L8NS o virias NIF do 2014-2008

e ik o b MIIF 12).

En opinidn da la Adminisirecsdn dol Fondo, G50aS anmiandas no Qaramnon U impacho sigrificatwn
i oS astados inanoenos

Nusvos proncnciamlentos comiabhis emitidos cuys feeha de apiicackdn sin no aSid vigas e
Las siguiarias NUEWas Tmes, anmiandas & Inbarpreinoisnes fan 0o arnitidas con viganoi parn
Eemirhoacor s SN Elas QU COMGENENn G O Oespieis dal 1 da enano 06 2018, oon aledosdn antoanada
parTriDoa; =n ambango, i han sido apdicades aniicipadamanta an lo prepamcidn da astos astados
franceerns. Aoquallas qus podian Ser relasarnes para o Fondo S6 macsonian & Dorinusoscn

Pihuirwiis NIIF, ervmiendis e inbenpre o [Fechl eletivi
MIIF S S i T ce s, [P BoL GG QLA CONT SIS G4 O el
dal 1 da dnedD do 2O1E. 5o Dacmiie adoscadn

HIIF 15 Ingnasoes oo eotividadas ardindras

ORI O SO A0S SO Chantias ol .

HIIF 16 Ameddeimsnmas [P S Binis ilS CLAG COT B 0T G O Chiemads
il 1 dor iredeD S POTE. S D i oot
antcinda pera anvidedes ua eplouan & HITF
1B, @an o ariecs dhin b Seehul o D boarede | recsid

o ki HIIF 6.
CINIE 23: Incamadurmbe SO5006 TRl knas da Pk s b LA OO eI i O e il
iU B LB QR S cal 1 da drele® S POTE. S et i aedhoyoesdn
antsi.
Chzh i (POt SnLaias o s NIF do 2015-20N7 Pros b 0L £ B G 0 Chae e
[ bbndees & MIF 3, MIF 11, HIC 12y BIC 23 dal 1 g arees do 2015, S Dt o adomsitn
AN,

El Foiredo Dooreshchar QU GESTES: NUGSES MOTTEs ¥ anmienoas @ normas @ inberpraizcionas, ro tend rdn
Impachy matanal sobne sus estados inancianes postancrnas ol 21 da dicsembns da 2017, dabido a
g an ol curso normal Od SU Negockn ¥ s araciorisicas oo SUs tmnscoongs, asies olras
WHITHGT Sando registradas da forma similar @& los ResDs P s mieTies, o OhSmin, S6 et un
It o niteed cualtatres con relsckan @ la prasanisedn de ki infommackin
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4.  Administracion de Riesgos Financieros

Las acmddndas dal Fordo o axponan o uneg vireded da nesgos inancianis: nasgd da mermsdo ¥ al
G oo hgpadar. £ programa o sdminiEmoon oe nesgos dal Fondo Trat@ da mindmear s
potandiakes afectos MIVArsss N S desarmps tinancken,

Bl Corsajo da Sdrministirackin dal Fondo as conocadan die las cordiconas axistianies an ol mancada
¥ sobne la tase do 2u conoosmaime Y agpanancia conirnla 10s resgos, Sgukan oo |2 polinoes
aprotadns por 6l Corseto e Adminisracdn del Fonda. Los sepecios mas imeortanies pan
FESDEN 0 B5005 NaSQas Son

A, Rlesge de mercado

Risggo de monaeds

Paita da las transacoions s dal Fondo 5o neelman e rineds aximanre La axposcidn g s noos de
combin provers Ja B compra de boreoes, oS cumikes nd hain tened o una aepocsickin sgnifimnya. Enoal
Estai O SMUSCHEn TINanoara, eSS Soncapios SON presentados o opds g oot da in da oo
Para reducy B axposioon o nesgo cemblano, [a oomiposcSn por monedas dal portaholio dal Fondo
apica o CoMPpoSican por Mmonedas do ks dopdsnns asagundos do s nsonucinas fmanckras
rmiambnces dol Fondo oon mayor nasgo daniro dal sstama finencione. Esta madida va a pammir al
[Fomdo podar ainommr sus obligacionas con |25 N EMSmS com una D aopocsiokn ol resg o carmiban
i caso la SBS anunca o indarvanoon de ura de las instiusonas financiems mssmbno el Fonda

Las Opameonas an meonsd aeirangera so alecthlan o las 2sas oo cambin ool imancado ibna
publicados por la SBS. Al 31 da diciemben da 2017, koS 0pos de camibis Sl mmarcada libna pang s
tmnsctiones realradas en ddlans astadouridensas, publoados por asta instriuodn son 5 3733

por LSS 1 pars la oo v S 3295 por USS 1 pam la wenia (5 22352 por PSS 1 pam b compra 'y
SF 3360 por USE 1 para la vanta al 31 da dokemibing da 20186,

a1 31 e dolarmoen, &l Fondo tanla los SGLWNTES SO0 @i kAN o STad0UInNkESas

En riilas ohi SRS aStiaou it et Rt i 2018
Bethea
Dz i 144711 1EG 847
Priffils oeod oobll £33 B D=
B S P cObear i TIr
i S0 ol disaCesi DS DT i wadTlo E.435 1 0BG
153 853 209,158
Pashva
DINas CUGLaS PO Pl 34 5
38 5
Posbeidn sctivil hisld 153,815 209,160

Al F1 do Sioemben de J01T yda 2006, o Fondo no ang axposicidn signihicatva al nesgo camibana,
e o e e i el edo Gpemcionas oon productos damvados para su cobarum. El resotmda da
marianar sakdos an moneda eetranjen pam al Fonda an bos abos 2017 v da 3076 fue una pdndda
reaia e mikes da 5 7271y da mildas da S 10558, mspeciiamanta, o ol s peusanin an el rubine
"Dnaranci an camim, N dal astade Saparndo on nesuiados v oS mEdindes niograles
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£l sigusarin omdro mussra o andlisis da sensibilidad dal dédar esadounidansa, [a moreda o b gus
al Fondo Tera U axpasckdn signicatrm al 31 do deiambne dae 2007 ¢ da J00E, on SUs aciivos y
paskas monatanos ¥ sus Hupcs do caja astmados. El andliss datarming o ofaoio 9o una vanacin
razonabiamantn posible dal Tipo 4o mbie del S0l Frenta & doler astedounidensa, consdarands s
CATIS Wanabias consantas on o eSmdo sepamite oe rePdmides Y oires resulindas integralas wnins
dal irnpasesto a s garancis.

Lin FMiOITa ReegaiieD MRS Una reductidn potancial net o o astedo 9o resuiedos i oiros
PRSUIEE0S IO rales, MEsTIras Gus UN ETROnG oSt rafke s un nonarmaiho potancial rend:

Cmrsa am las Lmas

En rri i 2 Sovis da Hpo de camlbba | %] ol iy e
Favalusciin da monsds sxfBanjrs

Eolas E 25 BhEE 35084
Savars i Ei 773 MR
Dwremlosd on de roneds aetranjpsmm

Sarins E G £5, 084
S 10 B, [0, 1125

Riesgo de teia de Iniards

El Fondo aSth aepleasto al nasgo o s da immends por ol eieon que podina Tenad an ol prooo da los
IS MDCeS: CpUd Cren S TTLsEn S EeoiTa ol in O e SOanrs, MO e aivarsors ain B T da
Iinbartis. A elacins da cominol o aste nasgn, b polinca da rversionas oel Fondo astableos imies par
lais OO MRS, T30 [T MO NaCknal oo mdntda eotranpaa, oo oS RS DrUnmesices s
cormoainean @l portarhodio dal Foinda

Riasgo de pracks

£l Forndo astd ecpuasto ol resgo o pdrdida G maWimisnins advarsos fuiras oo los precics da
los nsrrumanins gua adoulan an los mermados inancknns. Este nesgo asnl oubiero por la
ratodologla amplaaa an SJ monitonsd constanta y valuasen, realrada por ol Consajo da
Adrmini siracein

B Rigsgqos de hguidar

{‘In-glnid-:pﬂrln rcapecsdad da obdnnar Iondos pana Roree oS compromi oS del Fondo oon s
ahoirisas an s do Tarse Lk TiTonTor ol Pago MEsho S| QUDrs Una INSTIUSEGN financkers
rrsrnbnn Gal Fondo. L poditcn O invnrskons dal Fondio, e aouanto o ko safalaoo an la Ley
Ganaml, astableon gue los oo da rversin pers los reoursas dal Fondo dabaen srbechuarse baj
los pardmatrns oo seguriddad ¥ kquidaz. En asa samida, dicha poiocs asabiess Qo por K manoes ol
E0% did dotal cha las recursos cebsae astar rsartickos enoal BERP woen Latras dal Tesoen Poblcn,
FPROUTS0S UG cuanian con aita lpuider, siendo s dapdsitos o plaze an o BERP dae di s bibidad
i eyt . Adkoson almeniin, b ol 0 RarsienGs astabion cua ks dapdsnns an ol BEAP deban
Sof igualkes § los fapdanns asagurados da las antidedas CONSE0nSE Comd Mbs NSO
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5. Disponible

E5in nuben Do praneds o Siyaanta:

En miies oo Sodas 2017 2018

Cajn chicn 1 1

CL" LS 007 Ths™ s 4072 180,312

Dk oS & DS Mo nas o 50 dias TEIETD TEQE1T
787 852 910,830

A1 31 e diciemniben diae 00T da 2076, s dedsios @ Pl Sormecsponien o DafdsDons &N rmeene6in
racioral @n ol BCAF por mikas da 57 316,882 v davengan Lna tasa oo imharts promsadio de 3,06 %
irndas do 5 126,800 al 31 do dSicamoen da 2006 v dovengd una tisa da imans do 3. 1279%) y
dapdsitos @ plazo an monsda edranjera an o BERP por mikes de LISE 5,270 y davenga una s de
intartis da 1.3% (milas da USE B3 416 al 31 da diciambes da 2016 v devengd a una Tas da inbards
promeadio da 0.539% ). Todos los dopdsnos o plazo vwonoon durans o oo 2078,

Bdeciorte Carta ™ DOGE-Z008F 200 dal 18 da vl de 2008, o BCRP scuerds mandandr o
taesa da imands nlcalmants pectada para oS epdsnes o e s ol Fomdo Solione canoalar
anDoimad armanis, DU o s PReUrsces Shan desinado s @ ahendcks procnSos e lguidacin e
Instiscicres inancanas bao su &b

Adiconalnants, al 31 da deckwnndtee da 2017, 56 er un SepdsEnn & plaso e mmcirseda artrajers @
@l Fondo Lannoamaencan 3o Basardas (FLAH} por mhﬁ--ﬂUSSﬂ!.'.'?Eq.ndﬂmua Lina tsas o
inberdis anual enine 1.29% v 1.45% v depdeites plano an la Corporacidn Arding da Fondos |CaF)
porun total dia milkes da USE 439, 277 qua devangan una tas de intants anual antra 1.33% v 1.46%
Wl F de dolembin de JOUE Sa tane un depdsno @ plaeo an moneds extranjen an el Fomndo
Latnoarmaccars do Raservas (FLARD por rdbas da USE 2B TEL O davanga UnD TH5EE &8 Intens
anuml da 1.7% v depdaitos plazo on la Corponacitn Anding da Fondos (CAF) por un total da mibas
-:InUB;'.'E,EEEq.ndn'ﬂman una Tosa e irherds anual eeine DS v 1. 175

O acuardo @ ko mdicado an el amicuks 150" da la Lay W™ 26707, ol Fondo no pusda raal e
dandsitng an Bs armprasas Dl Sisenma insrskens naconal

6.  Primas por Cobrar

Cormaspanda o la provisian de pimas por cobrar dal cusrto frimests @ les mismbons dal Fondo, los
cumbas fusrnn bouidadas duranos f meas de aneen 9o 200Ey 2017, respadctivamsnbe nots 300

El micsamiginn da s pimas fus ol sSguiama:

Eir il o Sl HAT 2018

Sakdo nicil 1 = EBaATT
Prifnils cissdgiedis i ol &N Foi ol 73108
CHrS g 570 1,33
Prirnas oobrsdis (382 505] (365, 50

Dl i 8 Y B
PBges o CUGNE o0 rimas

(1 25

]
[I=4]]
1087 5,773
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7. Invarsionas Disponiblés para la Venta
56 Nt CoPnEechE | SEALGE

Al H ds i AT Kl M de dielarrdas da 018
O fr -
‘e e ELS S Walow B berma resp s dea ‘wikeT B8
it i s il revdsade bl el | 1 A b B [ 1]
irrverniones daponibles paim 1o v
Lrea WL 1 1.280 L7 M 13T [EE ] 44,5
Fanssn aTaTalan A = by AL - - -
Carrfoacion s DispSeizem sl ICAF 1,025 B0 1R N RO 1,485, 70D b e 48,8
_ETER i TmRrwn Fusdos G BT 434 BT 71 78, B0T [ ot s ]
i e R HWDH  IEBTE
[ T T
Lrea - - {F:er - - I 000
TEssan oaTaTalen - - -y
Carrfoacion s DispSeieem sl ICAF - - 41428 - - IR
Lammn o T Paskos - - Ik 1 -] - - B
= = 215k 0

Livs oS aimitidos por emprasas ocalas Se ancuantran nsciics an la Bols de Yalons da
T

Al 31 dadisambra da 2017, kos bonos vancen antne @l 20108 v al 20024 y devangan infarssas a8 @SS
s Thoendan arvirg 4% w B39 fanina 2.7 % v B6% an JDIE.

Lins beoiridess Coapanraitenes, subdardinsedos o do trhelacibn, limas dal tesoro poblco ¢ aartiicados da
dhapedsito dod BCRP, han sido sdquindcs o procss v msas ainecidas on ol moarmdo o b fecha da
compra. &1 31 de diismbre de 2017 ¢ da ZDUE, s bongs, y lemas dal iason poblco 56 anoussrinan
inscrnos an CAKAL 5.8 LELY. v no han sido entregados an gamanti.

LS nsirumanins tiranckens an ks ouabes o Forndo invierms asthn dashcados an lxs cabagonas |y
. alabomdo por las empneses chafcadoms oo nasgo.

D mosseirdic @il artiouba M® 150 o la Ley Garrad, o Fondo tena coms imsersonas prohibidas s
congtiucdn da dapdstos o iImsersones an Bs ampress del sistema inanckens neconal, sea oual
fuara la maodalioad.
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8 Acreencias por Cobrar, Neta de Provision para Incobrabilidad
Esin nuben Do prerda o Sgpanta:

Eun vl i e 27 Pl ]

Acrssncis por cohrar § mstfuciones s procesa da liqudsdan yio

CrharyEncian |a)

Sarer Mo Wurte sn Liquakssdn 101, 048 10E, 177

Sarex) Raplishcs an Licquackesdn AH TR o SN

Cagn Murscpml e P an Liqusdacdn - 185K

g Al de Ao y Cololiln Seics di Loren an Liquekssim 2k 1l b ]
el i e

Prownatn e reobabkcst e -] v gl ]

Total sormancins gar cobe or nals de provieizs para meobesbi s =

waj Las acreancias por cobimr a insSEucongs an proonso e Bowkdacsdn yiio imbervsarsidn
ohmaspondan @ aqualos dasambalsos aloctuados Gn ol Moo an ous |3 Instiuckdn anins
) proscaesn di intereandidn o byuidackdn pan o pags @ i feposnaies asaguraios par o
Fondo, curmplianda oon las lineamisnins seftalados on B Ley Gonaral.

El 1B e junia da 2015, a trasds da la Resolucidn S825 N™ 34712015 se decland o
sormatmianio o rdgiman da riarsmnodn da Cap Aural da Ahoma 'y Crédito Saior da Lunany
postenormenta an Liguidaciin segin Resoludcn SES W° 350E-2015. Asimisma, 5o dedard
trarsfanenca de un Hoqua painmonial 2 la Caa Municipal de Ahoro v Crdio Arequipa, a
travies da la Aeschectn SAS M 3501-2015 de fecha 19 de junio da 20715, por o oual af Fondo
dasambolsd ks dis &' T3 520,

1] La totaldad de las pancas da acresmcias por cobiar son provisonadas por el Fonda,
e sirdndoss ol Ngrass cuando Sa reoupenn. El modimbent de la prodsidn por dadarion e
U o ool e il SEpukenie:

B ivndis i Sondors 2017 2018

Salda inkcsal 251,218 E7E,TEE
Frosdsidi oead apancicio 130 -
Castign {15, B =55, 604
Ll e oS =738 [B,2154
Ditarancs an oiim b 4, TES [25, 50
Halkia final 2FE 985 2128

5. Fondo Patrimionial

&  Otros msublados integrakes

Al 30 da dicembes da 2007, comasponca al atacto por el cambis an el vakor razonatls da s
Inssmirsiores disponiblas pan la senta mantenidas @ esa fecha. Dumints 2007 ¢ 200E, S o1nos
resditades megrakas msienoo o resuhsocs e doo ik oo 5 10,024 v mikes de 5 33,031,

P SEeaeC TR e T
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10. Intereses por Operaciones Financieras
Esin nibrn compranda lo siguienta:

En e o sk 207 2018
Canficados da dopdsity 70,164 E2.855
Lanms dad Tasoro 7734 33788
Daesites o plen 13,044 5,505
Eonas 18,552 E,565
FRfbics SO OIGaas E03 -
Disponitins 2,538 3018
Dtres 3 =)

152949 105,400

11. Situacion Tributaria

D acuardo &l capiuo |1l Fondo da Saguro da Dapasito de b Ley Ganaenl, articulo N™ 147, sa
astablona qua o Fornda no as sulio pasiv da mbuto alguna crasdo O por craarsa, incusanda
AUl GUA Rec e da NoTTE) XS pan aste aleoin.

12. Maonto Maximo de Cobartura de Depositos

Froducida la disclucion v la lpadacitn da una anfidad meambno el Fondo, asta pagand lxs
imposicionas asaguradas 8 los ahomistas hasta ol monio mdsma da cobarura dSpuasio por o Ly
Ganamal

El monin méxma da oobarurs da dapdsiios ol 31 do didermbre de 2017 fua da 5 97 529 |5 57 644
al 31 da diciembra da 2016].

13. Contingencias

& 31 da dickambre de 2017 y 2006, ol Fondo no prasenta coningancas.

14. Eventos Subsscusntes

Bdadionte oficko malple N™ 4763, 2018585, amitido por la SBS, sa solitdtd a las amormisas
suparvisadas atectas & las obligaccnes astablacidas on les Mormas para la Cobssrhurs, Racursas
Faga da imposicionas Cublaras del Fondo de Saguro de Depdsitos, aprobadas maedianta Rasobucian
SBS N G5T-53, inchar dantro dal progama arual e euditona rmalizar ko sigusnin:

- Ewnbiar 5i 3 ampens cuanta oon manuses qua comprandan def nicdonas, procadimianios v

responsablas para la oomacta dantificacon da los dapdsitos aseguredos, ¥ ol ciloulo ¥ o pago
s prIMmiESs s la ookt dal Fonda

- Warthicar 5i ol promeso 06 apamea Oo oueries de depdsito, v o6 egistno da cliemas Muleas
e geins, la pormite o B emoness obdanar ks dains necesanics pam datermines o ks
dapdsnns S0 anoontraran o no oon bobaus, sagln so astablaco on los articulos 47 y B° da
las Mormas pana la Cobartura, Ascursas y Pago de Imposicionas Cublkartas dal Fonda

L] warthicar la intagrided v oporunidad da la indomiscidn gua B oMo misntena an la besa da
et @ la gua haos redarencia of ardouls 127 da las Momas para b Cobarium, Reoursoes v
Fago da Imposidonas Cubsartas dal Fonda

- Werticar ol adenmds olloulo ded Anaxo N® 178 Contral de Imecsicionas Cubsets por o
Fonido, ol Arsacas ™ 178 Ho@ da CanI'mldiPi-}:idi Frimas @l Fondo, cormesmsned i &
s TS i MTEER, PO Ssetiarmbne y dlooming gl ook 2017

- Datnrminar = = han implamantado los controles pam o cormacto clilouko da k) ota prima 'y
elalorzcitn da ks anawcs antes safaledos, asf come la eticacia da dichios connolas.





